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Ohlédnuti za udalostmi, které pfinesl rok 1997 na C&eském
kapitalovém trhu, ukazuje na urcité zmény, které v sobé& nesou
pozitivni impulzy pro dal$i rozvoj kapitalového trhu. Ceska
ekonomika zaznamenala pocatkem tohoto obdobi pokles
vykonnosti, na coz burza reagovala snizenim hodnot svych
indikator. V problémech hospodafského vyvoje se kromé
domacich pfi¢in promitly i silné turbulence na me- zinarodnich
finan€nich a kapitalovych trzich. Postupné gradované politické
napéti vyustilo koncem roku ve zménu vladniho kabinetu a po
celou dobu ovliviiovalo i stabilitu ¢eského kapitalového trhu.
Vypjata atmosféra pfili§ nepfala zménam nezbytnym pro
dosazeni zasadniho kvalitativniho obratu vyvoje na nasem trhu s
cennymi papiry. Presto je patrné, ze pravé rok 1997 umoznil
dosazeni strategického zlomu. Po dlouhém usili byla konec¢né
nalezena vzajemna vlle standardizovat podminky a vytvofit tak
pfedpoklady pro postupnou integraci zemé do vyspélého evrop-
ského prostredi.

Hlavnim vysledkem spole¢né snahy zménit stav trhu je skuteCnost, Zze byl vytvofen regulaéni organ
dohlizejici na chod a rozvoj ¢eského kapitalového trhu. Po dlouhé a nesnadné préaci parlament nakonec
schvalil zakon o Komisi pro cenné papiry (KCP), jejiz startovni pozice v8ak zdaleka neni idealni. Komise
nedostala od zakonodarcld moznost vytvafet nezbytné podzakonné normy operativné reagujici na zmény
v kapitadlovém prostfedi, coz limituje jeji pravomoci. Podstatné vSak je, ze vibec vznikla a mlze tak za¢it
ovlivitiovat vyvoj domaciho trhu, ktery byl pfedchozimi nekalymi praktikami zna¢né& poznamenan a vazné
utrpél jeho kredit doma i v zahraniCi. Investofi postupné ztraceli zajem o rizikové cenné papiry a jistotu
hledali zejména v bankovnich vkladech. Vyvoj tak poSkodil ¢eské emitenty, nebot ani v roce 1997, s pfi-
hlédnutim k trenddm vyvoje trhu a vzhledem k obavam z nepfatelskych pfevzeti, neméli moznost financo-
vat svljj rozvoj prostfednictvim kapitalového trhu. Rostouci nedGvéra investora vaci akciim se markantné pro-
jevila v posileni jejich zajmu o cenné papiry s pevnym vynosem. Burza sehréala v usili o vytvofeni Komise
pro cenné papiry vyznamnou roli, nebot umoznila ¢innost pfipravné skupiny, ktera pfredlozila vliadé kom-
plexni projekt KCP véetné paragrafovaného znéni zakona. Pro Komisi se rovnéz pfipravovala pravidla
prevzeti a fuzi, ktera by méla vyrazné zvysSit ochranu investori a zejména emitentl pfed nepratelskymi
pfevzetimi. Pracovalo se také na rozsahlé novelizaci zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ktera by méla obnovit dlvéru investord v kolektivni investovani.

Ke zvySeni transparentnosti burzovniho trhu pfispéla vyrazna redukce poctu obchodovanych cennych
papird. Burza v pribéhu roku ve ¢&tyfech vinach vyradila vice nez 1 300 emisi akcii a podilovych listd s mi-
nimalni likviditou a prakticky nulovou informacni aktivitou. Zaroven se zvySenim tlaku na lepSi pInéni infor-
macnich povinnosti spole¢nosti registrovanych na hlavnim a vedlej§im trhu burzy je to projev usili vyrazné
se zasadit o r0st systémové prahlednosti trhu a naplnéni principu jeho transparentnosti jako jednoho
z klic¢ovych pozadavkl pfi tvorbé standardnich podminek v Geském kapitalovém prostfedi. Burza proto
vyrazné zvySila kontrolu dodrzovani pfedpisli a norem jak vici emitentiim, tak i viéi svym ¢&lendm, kdyz
odstartovala obdobi, v némz nadale netoleruje prohfesSky, a v pfipadé potfeby pfi poruSeni pravnich
norem saha také k nepopularnim sankénim opatfenim.



Kli¢ovym poslanim burzy v ¢eské ekonomice je pfedevSim jeji cenotvorna role. V tomto ohledu burza po-
stupné hleda efektivni feSeni svého obchodniho systému, ktery by umoznil tvorbu kurzi na zakladé co
nejvétSiho objemu transakci. Zasadila se o posileni centralniho trhu, kdyz zménou Poplatkového fadu
zvyhodnila pravé tento segment obchodovani. Se stejnym cilem zavazala také své ¢leny, aby s emisemi
spole¢nosti kétovanych na hlavnim a vedlejSim trhu obchodovali pouze na burze. Vyrazné pokrocila také
v pfipravé Systému na podporu obchodovani akcii a dluhopist (SPAD). Tento novy segment ma prostfed-
nictvim tvlrcd trhu - market makerd posilit Ulohu kurzotvornych nastroja burzy. Rok 1997 byl obdobim, kdy
se SPAD vyprofiloval a jeho pfiprava pokroc€ila natolik, Ze se do poloviny roku 1998 stane plnohodnotnou
soucasti burzovniho obchodovani. V usili pfiblizit se na Urovel mezinarodnich standard( burza pokraco-
vala iv pfipravé obchodovani s derivaty.

Do budoucna se hlavni zajem burzy soustfeduje na kliCovy perspektivni Ukol, kterym je pfiprava na oceka-
vanou integraci Ceské republiky do evropskych struktur. Nejenom tento cil, ale pfedevsim poslani
kapitalového trhu a burzy v ném vyzaduje dofeSeni legislativy v navaznosti na pravni normy Evropské unie,
vytvofeni vazeb na obchodni systémy zemi Evropské unie a dotvofeni likvidniho a transparentniho trhu cen-
nych papird, ktery umozni efektivni cenotvorbu a stane se vyznamnym mistem alokace kapitalu.

Ing. Tomas Jezek, CSc.






Burza v podminkach ¢eského kapitalového trhu

Paty rok obchodovani na prazské burze poznamenava nékolik
vyraznych ryst dobfe charakterizujicich rdstovy potencial této
klicové instituce Ceského kapitalového trhu. Byl to rok, v némz se
vyznamné zmeénilo po-litické klima, a to ve prospéch rozvoje
naSeho kapitalového trhu a feSeni jeho vleklych neduhud. Byl to
rok, ktery presné vygeneroval pozadavky i sméry neodkladnych
feSeni fady problému, které souviseji s vyhledem integrace Ceské
republiky do SirSiho evropského kontextu. Byl to rok, v némz pres
v8echny stavajici limity byla burza indikatorem hospodafského
vyvoje zemé& a barometrem probihajicich zmén.

Co ze zkuSenosti roku 1997 promlouva zvlast vyrazné, je prede-

v§im potfeba posilit cenotvornou roli burzy. Bez ni je nemyslitel-

né dosazeni jeji plné funkénosti a tim také ristu domaci

i zahrani¢ni autority burzy, opfené o vérohodné kroky vedouci
k vytvofeni standardniho trhu. K posileni kurzotvorné funkce burzy byla ucinéna celd fada krok( - od tech-
nickych, v podobé& modernizace automatizovaného obchodniho systému, pfes korekci poplatkl za reali-
zované obchody, coz mélo zvyhodnit obchody na centralnim trhu, az po velmi rozsahlé procisténi trhu
vyfazenim nelikvidnich emisi akcii, které dlouhodobé& dosahovaly minimalnich objemU obchodl na central-
nim trhu a nevytvafely tak objektivni trzni ceny.

Detailnéj$i pohled na vyvoj obchodl v roce 1997 do jist¢é miry indikuje také objektivni faktory, ukazujici,
Ze investofi se vyrazné pfiklonili k obchodovani s cennymi papiry s garantovanym vynosem. Dluhopisy
proto zaznamenaly v meziro¢nim srovnani nardst objemu o vice nez 200 %, zatimco akcie a podilové listy
ve stejném obdobi vykazuji pokles zhruba o 1,5 %. Burza citlivé zaregistrovala, ze slabSi hospodaiské
vysledky, odrazejici pokles vykonnosti ¢eské ekonomiky, se promitly v menSim zajmu o akcie. A pokud
zajem pretrval, soustfedil se pfedevSim na obchody s nejlikvidnéjSimi emisemi realizované pfevazné formou
pfimych obchod.

Intenzivni hledani receptu na posileni cenotvorby vedlo k systémové pfipravé nového obchodniho segmen-
tu SPAD. Tento systém ma vyuzit tvarca trhu, tzv. market makerd, k tomu, aby koncentroval likviditu zpo¢atku
nékolika vybranych titull a zajistil tak vyrazné zvyS$eni kurzotvornych obchodl. Segment SPAD vytvafi
burza vlastnimi silami s vyuzitim stavajiciho obchodniho systému.

Pokracovaly rovnéz prace na systému pro obchody s derivaty, nebot tento segment bude dllezitou soucasti
nabidky sluzeb burzy investordm a obchodnikim plsobicim na ¢eském kapitalovém trhu. | v tomto pfipadé
rok 1997 znamenal hledani optimalni varianty pro obchody s derivaty, ladéni systému a prace na kom-
plexni pfipravé k jeho zahajeni.

Prestoze do$lo k vyraznému meziro€nimu zvySeni objemu obchodl, musela burza zejména s ohledem na
korekci poplatk(l v pololeti postupné pfijmout Usporna opatfeni. Snizeni pfijmd vedlo k tomu, Zze burza sama
zeStihlela, pficemz ale bez omezeni zachovala rozhodujici funkce a realizovala nové rozvojové programy.






Vyvoj burzovnich obchodl odrazi celkovy stav Ceského kapitalového trhu. Jeho problémy plynouci
z nedostatecné regulace a legislativy, nerozvinuté transparentnosti a nedostate¢né vynucovaného
dodrzovani zakonl a nafizeni -to v8e brzdi vyvoj ¢eského trhu a zplsobuje jeho ucastnikim znaéné prob-
lémy. Burza vidi budoucnost v efektivni konstrukci standardniho prostfedi pod vedenim Komise pro cenné
papiry, o jejiz vznik a kompetence se vyrazné zasazovala. Jde nam o globailnéjsi pohled na celkovy vyvoj,
o intenzivnéjs8i rozvoj opfeny o perspektivni feSeni.

Burza za pét let svého rozvoje zvladla kliCové pozadavky a vytvofila silnou technologickou zakladnu, ktera
umoznila jeji nebyvaly rozmach. Z jednoduchého obchodniho systému, jehoz volba byla motivovana prede-
v8§im zaméry kuponové privatizace, burza postupné vytvofila strukturovany obchodni a informaéni systém
schopny v rozhodujici mife uspokojovat potfeby trhu a jeho u€astnikd. Trvaly rist objemu obchodl ukazu-
je, Zze burza ziskala klicové postaveni na ¢eském kapitalovém trhu a koncentruje vyznamny objem obchodd.
Vytvofila - a v roce 1997 také vyrazné zkvalitnila - jako jediny organizator trhu s cennymi papiry pUsobici
v Ceském prostfedi propracovany kotacni rezim, ktery investorGm garantuje tok informaci o akciovych
spole¢nostech.

Struktura trhu s cennymi papiry | ... . .
V roce 1997 se na prazské burze obchodovalo s cennymi papiry na tfech trzich: hlavnim, vedlejSim a vol-
ném. Na prahu roku bylo na burze celkem 1 750 emisi cennych papird, z toho na hlavnim trhu 44 titull
akcii a podilovych listd doplnénych 26 emisemi dluhopistd. Na vedlejSim trhu burza kotovala 52 emisi akcii
a podilovych listl, dluhopisy byly zastoupeny pouze jedinou emisi. Na volném ftrhu burza registrovala
celkem 1 574 titull akcii a podilovych listd a 53 emisi dluhopisa.

Vstup na hlavni a vedlej$i trh burzy byl nadale podminén pfisnym kotaénim fizenim. O pfijeti do tohoto ,elit-
niho klubu" mohla spole¢nost pozadat prostfednictvim nékterého ¢lena burzy. Jednou ze zakladnich pod-
minek, kterou musi emise cennych papird respektovat, aby mohla byt pfijata k obchodovani na hlavnim
trhu burzy, je vefejna nabidka ve vySi 200 mil. K& Toto pravidlo se vztahuje na klasické akciové spole-
¢nosti a banky, pro investi¢ni a podilové fondy plati podminka minimalniho zakladniho jméni emitenta ve
vySi 500 mil. K&. Jako kritérium pro pfijeti na hlavni trh burzy musely spole¢nosti splnit i pozadavek likvidi-
ty ve vysi 300 tis. KE praimérného denniho objemu obchodl na centralnim trhu za poslednich 12 mésicl
pfed podanim zadosti. Zaroven se vstupem na nejvyznamnéjsi trh burzy se emitent zavazuje k pInéni infor-
macnich povinnosti a k publikovani &tvrtletnich hospodafskych vysledk( a zvefejiovani vSeho, co muze
ovlivnit tvorbu kurzu cennych papirl dané emise. V prabéhu roku 1997 burzovni vybor pro kotaci pfijal
k obchodovani na hlavnim trhu 3 nové spole¢nosti a 12 emisi dluhopisu.

Pfedpokladem ke vstupu na vedlejSi trh burzy bylo spinéni vefejné nabidky ve vySi 100 mil. KE u cennych
papird podnikll a bank a minimalniho zakladniho jméni ve vysi 250 mil. K& u investi¢nich a podilovych
fondd. Na emitenty z vedlej§iho trhu se vztahuji stejné informacni zdvazky, jaké podminuji ¢lenstvi na
hlavnim trhu, neni v8ak stanovena podminka dosazeni likvidity. Na vedlejsi trh bylo pfijato celkem 8 emisi
akcii a dluhopisy 2 spolenosti.

V pribéhu roku vybor pro kotaci nové analyzoval vyznam likvidity z hlediska struktury burzovniho trhu.
Vyzdvihl jeji dilezitost a stanovil nova kritéria tohoto parametru pro hlavni trh burzy. Rozhodl, Zze od ledna
1998 mohou byt na hlavnim trhu burzy pouze spole¢nosti, které za prfedchazejicich 12 mésicl dosahly



Objemy obchodil v ¢lenéni dle typu trhu a typu cenného papiru

Dluhopisy
objem pocet
trh (mld. K¢) (tis. ks)
X oT 0,016 2
| PO 366,565 35 955
A BO 0,000 0
Celkem 366,581 35 956
0,003 0
X% CT, .
PO 2,130 154
&
0 BO 0,000 0
&
>
Celkem 2,133 155
CT 0,032 2
.ct PO 64,465 5 445
o BO 0,024 3
Celkem 64,521 5 451
CT 0,051 4
E
PO 433,160 41 554
&
u BO 0,024 3
Celkem 433,236 41 562

CT = centralni trh PO = pfimé obchody

Akcie
objem pocet

(mld. Kg&) (tis. ks)
13,804 17 590
182,560 158 621
0,502 397
196,866 176 608
1,540 4 286
15,473 48 614
0,491 727
17,504 53 627
4,882 17 928
21,617 43 104
1,029 3 689
27,527 64 721
20,225 39 804
219,650 250 339
2,023 4 813

241,898 294 956

Podilové Jisty

objem

(mld. Kg)
0,342
0,735
0,003
1,080
0,380
1,201
0,011
1,591
1,083
0,636
0,014
1,733
1,805
2,571
0,028

4,404

BO = blokové obchody

pocet

(tis. ks)
1420
3 194
12

4 627
473
1370
12
1855
6 106
4 016
94

10 215
7 998
8 580
118

16 697

Celkem
objem pocet

(mld. K&) (tis. ks)
14,162 19 011
549,860 197 770
0,505 410
564,527 217 191
1,923 4 759
18,804 50 138
0,502 740
21,229 55 637
5,997 24 036
86,717 52 565
1,067 3785
93,781 80 387
22,082 47 806
655,381 300 473
2,075 4 935

679,637 353 214



IPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIKA

pritmérného denniho objemu obchodl na centralnim trhu alesporn 1 mil. Ké Z tohoto duvodu byly od
pocatku roku 1998 z hlavniho na vedlejSi trh pfefazeny ty emise akcii a podilovych listd, jejichz primérny
denni objem obchodl na centralnim trhu byl niz§i nez stanoveny limit. Sou¢asné s timto rozhodnutim bur-
zovni vybor pro kotaci vydal prohlaseni, ze spolecnosti na hlavnim a vedlejSim trhu jsou zcela rovnocenné
z hlediska poskytovani informadnich povinnosti a li§i se pouze mirou likvidity. Tato zmé&na znamena, Ze
zacatkem roku 1998 bylo na hlavnim trhu burzy 10 emisi akcii, 33 tituld dluhopist a na vedlej§im trhu pak
93 emisi akciovych spole¢nosti doplnénych 2 emisemi dluhopisu.

Burzovni vybor pro kotaci pfipravil také standardy pro akcie a podilové listy jako doporuceni burzy pro
vdechny emise obchodované na burze stim, Ze tyto standardy budou od pocéatku roku 1999 zavazné pro
vSechny spole€nosti z hlavniho a vedlejSiho trhu. Dllezitou novinkou se stala dil¢i novela burzovniho pfed-
pisu Podminky pfijeti cenného papiru k burzovnimu obchodu, kterd upfesnuje ¢asovy harmonogram pilnéni
povinnosti emitentll a potvrzuje zajem burzy dale zpruhledriovat své prestizni trhy.

Tlak na vétsi transparentnost burzy se projevil i v nasazeni kvalitativnich pozadavkd kladenych na volny trh.
Duasledkem tohoto procesu byla v roce 1997 vyrazna redukce nelikvidnich spole¢nosti. Postupné ve ¢tyfech
etapach opustilo burzu celkem 1 301 emisi cennych papirli, které nesplfiovaly podminky dalSiho setrvani
na volném trhu stanovené generalnim tajemnikem burzy. DlGvodem ke zruSeni registrace byl pfedevSim
nizky objem obchodl na centralnim trhu, mald vySe zakladniho jméni a minimalni pocet burzovnich dn,
ve kterych se cenné papiry obchodovaly na centralnim trhu burzy. Podle téchto kritérii bylo k 20. 3. 1997
vyfazeno z volného trhu 100 spole€nosti, k 1. 4. 1997 391 tituld, k 2. 6. 1997 dalSich 509 emisi
a k 1. 10. 1997 poslednich 301 nelikvidnich emisi akcii. Po tomto vyfazeni bylo na volném trhu burzy re-
gistrovano 274 emisi cennych papirl,, celkem se na burze obchodovalo se 412 emisemi cennych papiru.

Nadale plati, Ze o registraci cenného papiru k obchodovani na volném trhu burzy mGze podle burzovniho
pfedpisu Podminky pro registraci cenného papiru k obchodovani na volném trhu burzy pozadat emitent
nebo néktery z ¢lend burzy. O zadosti rozhoduje generalni tajemnik burzy a emitentovi neplynou z této
registrace zadné informacni povinnosti. Registraci cennych papird na volném trhu v8ak burza nepfebira
zadné zavazky z téchto cennych papird, ani neru¢i za jakékoliv $kody vzniklé v dasledku neposkytnuti
informaci o dalezitych skutec¢nostech.

Zakladni udaje o obchodovani za rok 1997!

V pridbéhu 250 burzovnich dnu byly prostfednictvim burzy uzavieny obchody s cennymi papiry v objemu
679,5 mid. K& Ve srovnani s pfedchozim rokem do$lo k narGstu objemu o 72,8 %. Primér dennich objem0
obchodd dosahl hodnoty 2,718 mid. K& a meziro¢né vzrostl o 72,1 %. Rozhodujici podil na zvySeni obje-
mového ukazatele mély transakce s dluhopisy, které zaznamenaly narist o 202,3 %. Operace s akciemi
a podilovymi listy v objemovém vyjadfeni naopak meziro¢né poklesly o 1,4 % . Tim do$lo i k vyraznému
posunu ve struktufe burzovnich obchodl, nebot podil dluhopist na celoroéni burzovni bilanci se zvysil
z 36,4 % vroce 1996 na 63,8 %. Rovnéz podil hlavniho a vedlejSiho trhu na celkovém objemu obchodl
vzrostl ze 76,6 % na 86,2 %.

Obchody na kurzotvorném centralnim trhu zaostaly za oekavanim. Jejich objem dosahl hodnoty 22,082
mlid. K&, coz ve srovnani s 28,772 mld. K¢ v pfedchozim roce ukazuje na pokles o 23,3 %. Podil tohoto
segmentu trhu na celkové burzovni bilanci se snizil ze 7,3 % v roce 1996 na 3,2 % v hodnoceném obdobi.
Tento udaj je ovlivnén predevSim skute€nosti, ze rozhodujici podil na vyrazném rastu celkového objemu
obchodlO maji dluhopisy, které se na centralnim trhu prakticky neobchoduji. Pfevazna ¢ast sumarniho obje-
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mu burzovnich transakci byla realizovana formou pfimych transakci, jejichz podil dosahl 96,4 %. Blokové
obchody vyznamové ustoupily a k celkové ro¢ni bilanci burzy pfispély zanedbatelnym podilem 0,3 %.

NejuspésnéjSim oborem na centralnim trhu se staly stejné jako v pfedchozim roce investi¢ni fondy s podilem
na objemu obchodd 28,4 %. Obor penéznictvi se na vysledcich centralniho trhu podilel 16,8 %, ener-
getika reprezentovala 9,6 %, emise z oboru doprava a spoje zajistily 9,4 %. Pofadi na prvnich ¢&tyfech
mistech se ve srovnani s rokem 1996 nezménilo. Z hlediska celkového objemu obchodl a s pfihlédnutim
k oborovému ¢lenéni se pozornost investorll na trhu akcii a podilovych listd soustfedila na dopravu a spoje
(podil 23,4 %), nasledovalo penéznictvi (19,4 %), energetika (18,6 %) a investi¢ni fondy (9,1 %). Nejvyssi
celkové roéni objemy obchodld zaznamenaly emise SPT Telecom (52,4 mld. K¢), Komeréni banka
(40,6 mid. K& a CEZ (32,9 mid. K¢&). Podil téchto tfi emisi na celkovém objemu obchodl s akciemi
a podilovymi listy dosahl 51,1 %.

Vétsina burzovnich indikatorl vykazala v roce 1997 meziro€ni ztraty. Hlavni burzovni index PX50 uzavfel
rok na hodnoté 495,3 bodu a meziro¢né oslabil o 8,2 %. Maximalni hodnoty 629,0 bodu index dosahl
dne 25. Unora, na ro¢ni minimum 458,5 bodu se propadl 1. prosince. Sumarni index PX-GLOB monitoru-
jici celé spektrum akciového burzovniho trhu zaznamenal v roce 1997 pokles o 8,6 %. O dominujici ses-
tupné tendenci trhu vypovida rovnéz skutec¢nost, Ze 14 z celkového poc¢tu 19 oborovych indexu bylo ztra-
tovych. Nejvétsiho propadu dosahlo zemédélstvi, jehoz indikator ztratil 59,8 % a sestava spole€nosti
oboru obchod s poklesem indexu o 41,6 %. \fyraznou ztratu ve vysi 37,1 % rovné&z utrpél index pené&znictvi.
Na druhé strané naopak o 38,1 % posilil obor 19 - ostatni, investi¢ni fondy o 11,3 %, index oboru tézba,
zpracovani nerostd a rud vzrostl 0 9,9 %.

Trzni kapitalizace akcii a podilovych listd se snizila z 539,2 mld. K& ke dni 31. 12. 1996 na 495,7 mid.
K& ze dne 30. 12. 1997, to znamena o 8,1 %. Tento vysledek neni ovlivnén jenom pfevazujicim poklesem
trhu, pfestoze mél na snizeni trzni kapitalizace rozhodujici vliv, ale je poznamenan i skuteCnosti, ze
v pribéhu roku opustilo burzovni trh 1 301 emisi malo likvidnich spole&nosti. Podil hlavniho a vedlejSiho trhu
na trzni kapitalizaci akcii a podilovych listd dosahl 82,4 %. Stejny parametr u dluhopisi meziro¢né vzrostl
ze 136,9 mid. K& na 174,0 mld. K&, kdyz se pocet emisi zvysil z 80 na 92.

Z ¢tasového hlediska je pfi detailn&j§im pohledu na vyvoj obchodovani patrné, Ze aktivita investord na
poc¢atku roku 1997 navazala na dynamicky vyvoj pfedchozich let. V pribéhu roku se v8ak znatelné
snizovala.

V zajmu vétsi prahlednosti uzaviranych obchodl vznikla &lendm burzy poéinaje dnem 1. 4. 1997 infor-
macni povinnost, které podléhaji obchody scennymi papiry jedné emise obchodované na burze, pfekroci-
li objemovou hranici 200 tis. KE.

Od poloviny dubna doslo ke zménam v obchodovani s bloky cennych papirt, nebot byl zruSen systém
kauci a konfirmaci. Nové byla zavedena nahrada ve prospéch protistrany pfi nesplnéni zavazku vyplyva-
jictho z uzavifeného obchodu ve vysi 10% objemu obchodu, minimalné vSak 1 mil. K&.

Z davodu posileni kurzotvornych obchodl zavazala burzovni komora od zacatku srpna c&lenské firmy
obchodovat s cennymi papiry z hlavniho a vedlejSiho trhu vyhradné na vefejnych trzich. Soucasti zaméru
byla také uprava Poplatkového fadu, ktera méla zvyhodnit obchody realizované prostfednictvim central-
niho trhu.
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Nové burzovni produkty a podpora obchodovani

Rok 1997 byl rokem modernizace automatizovaného obchodniho systému burzy (MAOS), ktera se rea-
lizuje vlastnimi kapacitami burzy. Byly pro ni stanoveny nasledujici cile:

. modernizovat automatizovany obchodni systtm (AOS) po strance technologické;

. modernizovat komunikac¢ni prostfedi pro spojeni burzy se Cleny;

. vytvofit nové a aktualizovat sou¢asné obchodni funkce a parametry AOS;

. integrovat AOS se systémy ¢len(.

Pfi feSeni projektu MAOS burza zvolila spolupraci s tvlirci softwarovych systéml ¢Elenskych firem. Sama si
vzala na starost serverovou a komunikaéni ¢ast modernizace systému, tvarci softwarovych produktd ¢len(
pak klientskou ¢ast aplikace. Vice nez 80 procent ¢lend pouziva systémy dodavané &tyfmi softwarovymi fir-
mami, se kterymi burza uzavfela smlouvu o spolupraci, ostatni si vyvijeji potfebné produkty viastnimi silami.

Rostouci naroky na vypocetni systém burzy, které jsou dany rozvojem aplikaci burzy a UNIVYCu, pfimym
napojenim informacénich agentur, zalohovanim v realném ¢€ase a novym komunikaénim systémem, si
vyzadaly modernizaci vSech tfi pocitacd AS/400.

Projekt MAOS je feSen po etapach. V ramci 1. etapy, ktera byla ukon¢ena 3. 11. 1997, se jednalo o mo-
dernizaci technologické stranky systému, komunikacniho prostfedi pro spojeni burzy s jejimi Cleny a
vypocetniho systému burzy. Do MAOS pfeSly hlavni obchodni funkce - obchodovani pfi pevné ceng,
pribézné obchodovani pfi pevné cené a prubézné obchodovani pfi proménlivé cené.

Soucasti 1. etapy MAOS bylo také vytvofeni podsystému pro obchodovani podilovych listd otevienych
podilovych fondu, ktery umozniuje nakup a prodej podilovych listd v zaknihované i listinné podobé. Cilem
projektu bylo rozSifeni burzou nabizenych sluzeb o moznost obchodovani podilovych listd otevienych
podilovych fondl prostfednictvim obchodniho systému burzy. Tento projekt byl zahajen 26. 5. 1997.

Ve stejném obdobi burza pfipravila projekt programové podpory trhu s dluhopisy. Jeho cilem je pfispét ke
standardizaci trhu s dluhopisy, zavedeni jednotnych pravidel obchodovani, podpora market makingu a
stanoveni zplsobu fixingu cen a jejich Sifeni. Jde o vytvofeni optimalnich podminek nezbytnych pro celkové
oziveni burzovniho trhu s dluhopisy. Re$eni umoZfiuje sbér referenénich cen dluhopist od tvarch trhu a
nasledné stanoveni pramérné referenéni ceny dluhopist a jeji distribuci.

V zafi 1997 byla zahajena 2. etapa projektu MAOS zaméfena na rozSifeni obchodnich funkci systému.
V jejim pribéhu se pfipravuje novy obchodni segment pro podporu trhu akcii a dluhopist (SPAD) a posta.
Zaroven budou do MAOS prevedeny pfimé obchody. Zavér 2. etapy je planovan na prvni polovinu roku
1998 a po ni bude nasledovat 3. etapa, v ramci které pfejdou do MAOS zbyvajici funkce stavajiciho AOS.

Soucasti MAOS je také projekt pljcovani cennych papirl, jehoz cilem je tvorba infrastruktury systému
pujéovani jako organizovaného mechanismu fungujiciho na zakladé pfijatych pravidel a omezeni vychaze-
jictho z principu nabidkou fizeného pujéovani. Systém puljéovani cennych papird napomlze predejit
fetézeni nevypofadanych obchodu, podpofi aktivitu tvarch trhu moznym krytim kratké pozice a snizi
finan¢ni naklady pfi chybném vypofadani. Samotny projekt bude zahajen v prvnim c¢tvrtleti roku 1998. Tim
bude naplnéna jedna ze zakladnich podminek pro zahajeni obchodovani ve SPAD a pro start
obchodovani s derivaty.






Do zavére¢né etapy dospéla pfiprava obchodovani s derivaty. V pribéhu roku byla pfipravena a schvale-
na vétsina provadécich predpist pro trh s derivaty a ve spolupraci s Ministerstvem financi Ceské republiky
dopracovany i podminky pro udélovani opravnéni k obchodovani s derivaty.

Po technické strance bylo pfipraveno a nainstalovano zafizeni na strané burzy a v zavéru roku probéhly
testy systému v prostfedi dodavatele.

Nova technicka feSeni vyznamné napomohla dalSimu rozvoji burzy zejména ve zkvalitnéni a rozSifeni
obchodnich sluzeb a vytvofila pfedpoklady pro zavedeni novych produktl v roce 1998.

Vypotradani burzovnich obchodu j

Vypofadani burzovnich obchodd burza trvale zajiStuje prostfednictvim své dcefiné spolecnosti UNIVYC,
a.s.. Vyporadanim vSech burzovnich obchodl se v pribéhu roku realizovaly pfevody v hodnoté témér 688
mld. K¢&. Pocet zuctovanych operaci v ramci burzovnich obchodd ¢&inil 1,07 mil. pfevodl, a to véetné
pfevodt pfimych obchodd. Kromé burzovnich transakci UNIVYC zabezpecdoval rovnéz vyporadani
mimoburzovnich operaci, v ramci kterych bylo za cely rok provedeno 42,8 tis. pfevodl za 221 mid. K&.
Kromé této hlavni ¢innosti UNIVYC vedl Uschovu a spravu cennych papirQ, zajiStoval rovnéz spravu
prostiedkd sdruzenych do Garanéniho fondu burzy, zprostifedkovaval radu sluzeb Strediska cennych papird
(SCP), do dubna vedl spravu kauci u blokovych obchodl a pofadal pravidelna Skoleni pro své Clenské
firmy.

Vypofadani obchodl se zaknihovanymi cennymi papiry UNIVYC realizoval prostfednictvim Stfediska cen-
nych papird. On-line spojeni s SCP umoznilo prudky nartst objemu odesilanych sluzeb, ktery v porovnani
s rokem 1996 vzrostl vice nez &tyfikrat. Udastnici vypofadani méli moznost prostfednictvim této linky zasilat
sluzby do SCP béhem celého dne, pficemz celkovd doba pro zasilani téchto sluzeb byla prodlouzena.
Penézni ¢ast vyporadani obchodl s cennymi papiry zajiStoval UNIVYC zasilanim platebnich pfikazli do
Clearingového centra Ceské narodni banky.

Pfevody listinnych cennych papird souvisejici svypofadanim byly provadény ve vlastni databazi spole¢nos-
ti UNIVYC. Tyto listinné cenné papiry byly ulozeny v Centralnim depozitafi Komeréni banky, kde bylo
v pribéhu roku provedeno celkem 1 005 vkladd a 653 vybéra.

Mezi vyznamné aktivity UNIVYC patfila v roce 1997 ucast ve vybérovém fizeni na vytvofeni Jednotného
zUc&tovaciho centra pro vypofadani operaci na kapitalovém trhu. UNIVYC byl pn vyhlaseni vysledkd uréen
jako jeden z garant( projektu spole¢né s dal$imi dvéma subjekty.

V kvétnu UNIVYC rozsifil své sluzby o vypofadani podilovych listd otevienych podilovych fondd, od srpna
pak umoznil vypofadavat rovnéz neobchodni pfevody tykajici se ¢innosti spravcl cennych papird, pujcek
cennych papird a REPO operaci mezi u¢astniky vypofadani. V pribéhu roku se UNIVYC aktivné podilel na
ptipravé projektu obchodovani a vypofadani opénich a terminovych kontraktt. Ug&astnikdm vypofadani
a emitentim byla od zafi k dispozici dal$i sluzba, kterd umozhuje zaregistrovani emise za ucelem jejiho
vypofadani v UNIVYC, pficemz se tato sluzba vztahuje i na registraci primarni emise prostfednictvim
UNIVYC. V zaveéru roku byly finalizovany prace na zavedeni sluzby rezervovaného pujéovani cennych



papirll a soucasné byla k této problematice pro uc¢astniky vypofadani uspofadana fada odbornych semi-
nard. Na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva UNIVYC byl v pribéhu roku Sesti spole¢nostem, které nejsou
¢leny burzy, udélen statut ¢lena UNIVYC.

Sifeni burzovnich informaci

V roce 1997 burza rozsifila nabidku informaénich produktl a vedle jiz fungujicich systémd Sifeni bur-
zovnich informaci, teletextu, BBS a on-line napojeni na informacni systém burzy, pfibyla v poloviné roku
sluzba FTP a novy internetovy server burzy. Oproti ziskavani dat prostfednictvim BBS, kdy je zajemce o tuto
sluzbu zavisly na telefonnim spojeni s burzou, vyuziva sluzba FTP celosvétové sité Internet. Tento druh spo-
jeni je nejenom ekonomicky vyhodnéjsi pro uzivatele, ale mnohonasobné zvy$uje také pocet Ucastnikl, ktefi
mohou soucasné ziskavat data, coz ¢&ini burzovni informace dostupné&;jSimi.

DalSim velmi podstatnym zlepSenim informaéniho servisu burzy se stalo zpfistupnéni vlastniho www serveru
burzy s novymi oficidlnimi strdnkami burzy (http://www.pse.cz). Na nich mize kazdy zajemce nalézt za-
kladni informace o burze, vysledky obchodovani, informace o emitentech, Udaje o ¢&lenech burzy, sdéleni
zovni pfedpisy a dalSi informace z oblasti kapitalového trhu. K dispozici jsou i stranky uréené zahrani¢nim
zajemclm o Cesky kapitalovy trh, nebot paralelné s Ceskou verzi je na www strankach zpracovana
i anglicka mutace.

Rok 1997 pfinesl zlom v systémovém pfistupu burzy k Sifeni informaci, ktery se promitl do vztahu burzy
k odbérateldm burzovnich informaci. Byla vypracovana jednotna informacni politika a na jejim zakladé
podepsany nové smlouvy s odbérateli dat. Sjednoceni smluvnich podminek, které jsou nyni stejné pro vSech-
ny poskytovatele dat i jejich koncové uZivatele, umoznilo nové pfistoupit k feSeni fady zavaznych otazek.
Burza se vice otevfela vefejnosti, usnadnila zdjemcim o data efektivnéj$i komunikaci a vyznamné tak pfi-
spéla k usili o dosazeni vétsi transparentnosti ¢eského kapitalového prostfedi. Jeji nova informacni politika
je zalozena na principech, které jsou zavedeny na ostatnich burzach pusobicich ve standardnich
trhu, nebot sva data poskytuje po 24. hodiné vSem zajemcum zdarma. Oficialni kurzovni listek burzy je od
fijna publikovan v Hospodafskych novinach, namisto v periodiku BURZA.

Cilem burzy je zpfistupnit co nejvice informaci co nejSirSimu okruhu zajemct. Pro pfimy kontakt s vefejnosti
efektivné slouzi Centrum burzovnich informaci, které je umisténo v pasazi Burzovniho palace. Burza komu-
nikuje s UcCastniky trhu a zajemci o déni na kapitalovém trhu rovnéz prostfednictvim specializovanych
tiskovin. Kazdoro¢né pfipravuje ro¢enku, ktera dava komplexni pfehled o ro¢ni bilanci burzovnich obchodu
a pravidelné publikuje mésiéni statistické prehledy sumarizujici vysledky obchodnich transakci na burze.
Velmi aktivni je burza také v osvétové cinnosti, pro tuzemské i zahrani¢ni zajemce pofrada prednasky,
exkurze a odborné seminare.

V roce 1997 Siroce prezentovala spektrum svych sluzeb na mezinarodnim finanénim veletrhu FIBEX, na

podporu trhu vydava specializovany kapitalovy tydenik a zajemcim rovnéz nabizi odborné publikace,
ktené zevrubné odrazeji ¢innost burzy i jeji zaméry do budoucna.
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Perspektivy dalSiho rozvoje

Zahajenim modernizace automatizovaného obchodniho systému v roce 1997 burza vytvofila podminky
pro zvySeni kvality obchodniho systému a komunikaéniho prostfedi a souCasné pfipravila zaklady pro dalsi
rozvoj novych burzovnich produktd. Jejim cilem zdstava vytvofeni transparentniho likvidniho trhu s cennymi
papiry, k ¢emuz by méla pfispét pfipravovana systémova fesSeni v oblasti burzovnich sluzeb.

Zakladnim uUkolem burzy pro prvni polovinu roku 1998 je zahajeni obchodovani v novém segmentu SPAD,
uréeném v pocatec¢nim obdobi pro nejlikvidnéjSi emise, ktery pfispéje ke zvySeni podilu kurzotvorného trhu
a transparentnosti burzovnich obchodl. Obchodovani v novém segmentu je, na rozdil od vSech pfed-
chozich zplsobl obchodovani, fizeno cenou a vyuziva funkci tvdrcd trhu pro prabéznou kotaci cen nabid-
ky a poptavky.

Vyznamnou novinkou v ginnosti burzy se v pfistim roce stane obchodovani s derivaty. Tento segment je
samozfejmou soucasti trhu s cennymi papiry ve stabilizovanych trZznich ekonomikach. Spusténim ter-
minovych a opénich kontraktl burza doplni strukturu svych obchodnich produktd tak, aby poskytovala
Uc¢astnikim trhu uceleny soubor nastrojli potfebnych pro operativni, efektivni a komfortni obchodovani.

Rok 1998 bude pfelomovym i z jinych dtvodd. Profesionalni vefejnost oekava, Ze dojde k vyznamnému
zlomu ve vyvoji ¢eského kapitalového trhu. Nadéje vkladané do Komise pro cenné papiry reflektuji potre-
bu odstranit chronické neduhy, které od pocCatku provézeji obchody s cennymi papiry. Jedna se pfedevSim
o ur€eni dalSiho vyvoje smérem ke standardnim podminkam odpovidajicim vyspélé Evropé a vytvafeni
u€innych mechanisma, které by zabranily nekalym praktikdm na Ceském kapitalovém trhu. Burza, stejné
jako prosazovala vytvofeni Komise, hodla nadale vSestranné podporovat jeji kroky k formovani moderniho
a efektivniho kapitalového prostredi.

V nadchazejicim roce burza musi ucinit strategické rozhodnuti zakladajici dobrou perspektivu v inte-
graénich procesech, které Ceskou republiku zapoji do evropskych struktur. Realita globalizace evropského
kapitalového trhu a intenzivné se rozvijejici integracni proudy vyzaduji urychlené nalézt feSeni pro Cesky
kapitalovy trh jako celek.



BURZOVNiIi KOMORA

predseda

Ing. Toma$ JEZEK, CSc.

mistopfedseda

Ing. Pavel KAVANEK, CSOB, a.s. - zastupce akcionafe

Zdenek BAKALA, Patria Finance, a.s.

Ing. AleS BARABAS, Zivnostenska banka, a.s.

JUDr. Marie BEDNAROVA, advokatka

RNDr. Petr BUDINSKY, CSc., Komeréni banka, a.s. - zastupce akcionafe (&lenem burzovni komory
od 13. 1. 1997)

doc. Ing. Jaroslav DANHEL, CSc., Vysoka 8kola ekonomicka

Ing. Jaroslav KLAPAL, Ceska spofitelna, a.s. - zastupce akcionare

Ing. Josef KOTRBA, Ceska spofitelna, a.s. (Slenem burzovni komory od 26. 6. 1997)

Ing. Miroslav KUCERA, FINITY, a.s.

RNDr. Ludék NIEDERMAYER, Ceska narodni banka (¢lenem burzovni komory od 26. 6. 1997)
Ing. Libor PROCHAZKA, Investi¢ni a Postovni banka, a.s. - zastupce akcionare

Ing. Lubomir PUZEJ, Harvardska burzovni spoleénost, a.s. - zastupce akcionafe

JUDr. Richard SALZMANN, Komeréni banka, a.s. (¢lenem burzovni komory od 26. 6. 1997)
Ing. Michal VETROVSKY, Ceska pojistovna, a.s.

Ing. Petra WENDELOVA, CSc., Credit Suisse First Boston (Praha), a.s.

ukonceni ¢lenstvi v burzovni komore

doc. Ing. Vladislav PAVLAT, CSc., Iceberg, a.s. (¢lenstvi ukonéeno k 26. 6. 1997)



DOzORCi RADA

predseda

Ing. FrantiSek VEJMOLA, Komeréni banka, a.s.

JUDr. Martin KRYL, Zivnostenska banka, a.s.

Ing. Vladimir HOFFMANN, Delta Securities, a.s.

Dr. Radko RESCH, Harvardska burzovni spole¢nost, a.s.
Ing. Jan STRUZ, ING Baring Capital Markets (C.R.), a.s.

GENERALNI TAJEMNIK

Ing. Jifi FRANC

BURZOVNi VYBORY

burzovni vybor pro élenské otazky
pfedseda
Ing. Jaroslav KLAPAL

burzovni vybor pro kotaci
pfedseda
Ing. Ale§ BARABAS

burzovni vybor pro burzovni obchody
pfedseda
RNDr. Petr BUDINSKY, CSc.

burzovni vybor pro obchodovani s derivaty
pfedseda
Zdenek BAKALA






AKCIONARI BURZY CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S., K 31. 12. 1997

AB BANKA, a.s., v likvidaci (neni ¢lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s.)
Agrobanka Praha, a.s.

AKRO CAPITAL, as.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finanéni trhy, s.r.o.

BH SECURITIES, a.s.

BODY INTERNATIONAL BROKERS, a.s.

BRNENSKA OBCHODNI, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirtl Praha, a.s.)
BRNO BROKER GROUP, as.

BVV DIVES - kapitalovy trh, a.s.

CA IB Securities, a.s.

CIMEX TRADING, as.

CITICORP SECURITIES (CR), s.r.o.

COOP BANKA, as.

Credit Suisse First Boston (Praha), a.s.

CESKA POJISTOVNA, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s.)
Ceska spotitelna, a.s.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

EASTBROKERS, a.s.

EB Brokers, a.s.

EFEKTA FINANCE, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s.)
EXPANDIA BANKA, as.

Expandia Finance, a.s.

FIO, burzovni spole¢nost, a.s.

Fond narodniho majetku Ceské republiky

GES INVEST, a.s.

Global Brokers, spol. s r.o.

GOLDIES, as.

Harvardska burzovni spole¢nost, a.s.

HYPO-BANK CZ, as.

ICEBERG, as.

imAGe 1, a.s.

ING Baring Capital Markets (C.R.), a.s.

Interbanka, a.s.

INVESTICNI A POSTOVNI BANKA, as.

INVESTKONZULT, a.s.

Kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny, a.s. (neni &lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s.)

Katnek Securities, a.s.



Komeréni banka, a.s.

KOMERO, s.r.o.

LIFOX, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s.)

Merx, a.s.

Moravia banka, a.s.

Moravskocéeska burzovni, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirll Praha, a.s.)
NEWTON STOCK INVESTMENT, a.s.

Oesterreicher a spol., s.r.o.

Patria Finance, a.s.

Pragobanka, a.s.

Prazska brokerska, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s.)
Procap Securities, spol. s r.o.

Sati, spol. sr.o.

SLOVENSKA SPORITEINA, a.s. (neni élenem Burzy cennych papirt Praha, a.s.)
SOCIETE GENERALE BANKA Praha, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s.)
Stratego Invest, a.s.

Stfedoevropska burzovni, a.s. (neni ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s.)
TEG, as.

Union banka, a.s.

UNIVERSAL BANKA, as.

VSeobecna uvérova banka, a.s.

Zvéfina & Bélohlavek, s.r.o.

Zivnostenska banka, a.s.

OSTATNIi CLENOVE BURZY CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S., K 31. 12. 1997

ABN AMRO Bank N.V.

Ballmaier & Schultz CZ, as.

BURZOVNIi SPOLECNOST EGRETTA, s.r.o.
Burzovni spole¢nost pro kapitalovy trh, a.s.
CAPITAL PARTNERS, a.s.

CAUTUS FINANCE, s.r.o.

CONSEQ FINANCE, s.r.o.

C.S. Brokers, a.s.

CZECHONA, spol. sr.o.

CESKA NARODNI BANKA
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
DELTA SECURITIES, a.s.

Deutsche Bank AG

DYNAMIC CAPITAL INVEST, as.
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EPIC Securities, a.s.

FINNEX Securities, a.s.
Girocredit-Sparkassen Banka Praha, a.s.
GUTMANN &CIE Praha, a.s.
I.M.C. Burzovni spolec¢nost, a.s.

IB Austria Securities Praha, a.s.

J & T SECURITIES, s.r.o.

J.F. WORLD BROKERS, s.r.o.

OFT BROKERS, spol. s r.o.

P&P Brokers, a.s.

Plzefiska kapitalova spolecnost, a.s.
PPF burzovni spole¢nost, a.s.

Prague International Securities, s.r.o.
PROSPER FINANCE, as.

Prvni méstska banka, a.s.

Raiffeisen Capital and Investment Praha, s.r.o.
RH FIN, a.s.

Severni brokerska spole¢nost, s r.o.
Silas Broker, s.r.o.

SOCIETE GENERALE SA
TIPAINVESTING, spol. s r.o.
Velkomoravska banka, a.s.
Vereinsbank (CZ), a.s.

WOOD AND CO, s.r.o.

K 31. 12. 1997 méla Burza cennych papird Praha, a.s. 88 ¢lenll, z toho 50 akcionafu, a 11 dalSich

akcionaru, ktefi nejsou ¢leny burzy.

V pridbéhu roku 1997 byli pfijati 3 novi ¢lenové burzy. Burzovni komora schvaélila 6 pfipadd postoupeni
Clenstvi. Na vlastni zadost ukoncilo €lenstvi 8 spolecnosti, 4 ¢lenskym firmam zaniklo Clenstvi a 9 C¢len-

skym firmam bylo zruSeno ¢lenstvi na zakladé rozhodnuti burzovni komory.



V prabéhu roku 1997 jednala dozoréi rada na celkem 11 zasedanich, z toho dvou mimofadnych.
Pfi vykonu své kontrolni funkce se fidila pfisluSnymi ustanovenimi zakona, stanovami burzy, pokyny
a rozhodnutimi valnych hromad akcionafu.

Na svych zasedanich pribézné projednavala financni situaci burzy a stav jejiho majetku, seznamovala se
s pfipravovanymi a pfijatymi rozhodnutimi burzovni komory a s novymi burzovnimi pfedpisy. Dozor¢i rada
rovnéz projednavala podnéty od burzovni komory, akcionart a ¢lent burzy, burzovniho komisare a dalSich
osob. V ramci této Cinnosti vénovala mimofadnou pozornost pfedevSim racionalizaci €innosti burzovni
komory, vztahlm uvnitf aparatu burzy, vztahdm burzy k jejim dcefinym spoleénostem a v neposledni fadé
pak nutnosti upfesnéni strategie rozvoje burzy v navaznosti na probihajici proces globalizace burzovniho
sektoru v Evropé v ramci integrace Evropské unie.

Vedle vySe uvedeného projednavala dozor€i rada moznosti nakladovych Uspor v oblasti provozu burzy
véetné snizeni po¢tu a mzdového vyvoje pracovnikl aparatu burzy a proSetfovala, zda v pfipadé pfipravy
obchodovani s derivaty nedoslo ze strany aparatu burzy k pochybeni a k nerespektovani opatfeni pfijatych
burzovni komorou. Konstatovala, Zze postup aparatu burzy je v souladu se zavéry a opatfenimi projed-
nanymi burzovni komorou.

Dozorc¢i rada rovnéz upozornila burzovni komoru na nerovhomérné rozlozeni rizik v pfipadé realizace
navrhu projektu Jednotného zuctovaciho centra. PoCatkem roku 1998, v ramci pfipravy uzavfeni
hospodafskych vysledkl burzy za rok 1997, provedla dozor&i rada namatkovou dokladovou provérku Ger-
pani polozek rozpoétu burzy, které byly pfekro¢eny, uzavienych smluv a proplacenych faktur.

Dozor¢i rada pribézné sledovala pfipravu Zpravy o podnikatelské cinnosti burzy a o stavu jejiho majetku,
projednala jeji kone¢nou verzi predloZzenou k projednani a schvaleni valné hromadé akcionafl burzy.
K predlozené zpravé dozorCi rada nema pfipominek zasadniho vyznamu, a proto valné hromadé
doporucuje jeji schvaleni.

Dozoréi rada v souladu se ¢l. 33 Stanov Burzy cennych papird Praha, a.s. pfezkoumala auditorsky ovére-
nou Ucetni zavérku Burzy cennych papirll Praha, a.s. a seznamila se se zpravou auditora, kterou s nim
konzultovala. Rovnéz pfezkoumala navrh burzovni komory na uhradu ztraty a ztotozfiuje se s jejim rozhod-
nutim o uhradé ztraty.

Dozor&i rada souhlasi s Ucetni zavérkou Burzy cennych papird Praha, a.s. a s rozhodnutim o Uhradé ztra-
ty. DoporucCuje valné hromadé schvalit ro¢ni ucetni zavérku a rozhodnuti o uhradé ztraty za rok 1997
v souladu s vySe uvedenym.

Ing. FrantiSek Vejmola
pfedseda dozorci rady
Burzy cennych papird Praha, a.s.






ROZVAHA (v tis. K¢)

AKTIVA CELKEM
Stala aktiva

Nehmotny investicni majetek

Software
Jiny nehmotny investi¢ni majetek

Poskytnuté zalohy na nehmotny investiéni majetek

Hmotny investicni majetek

Pozemky

Budovy, haly a stavby

Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Jiny hmotny investiéni majetek

Poskytnuté zalohy na hmotny investicni majetek

Finanéniinvestice

Podilové cenné papiry a vklady v podn. s rozhod, vlivem

Podilové cenné papiry a vklady v podn. s podst. viivem

Obézna aktiva

Zasoby

Zbozi

Dlouhodobé pohledavky

Jiné pohledavky

Kratkodobé pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku
Stat - dafiové pohledavky
Jiné pohledavky

Finanénimajetek

Penize

Uéty v bankach

28

Rad.

12

13
14
15
18
20

22

23
24

28

29

34

36

4

42

43
46
50

57

52
53

Brutto
850 596

765 060

45 466

24 831
2 135
18 500

705 944

71 856
377 974
242 955
1777
1382

13650

100
13 550

83 515

181

181

8475

8 475

28 343

26 165
1871
307

46 516

47
46 469

Stav v ucetnim obdobi

bézném
Korekce

169 174

166 554

21 362

19 284
2078
0

133 827

24 400
97 650
1" 777

11 365

1 365

2620

2620

2620

Netto
681 422

598 506

24 104

5 547
57
18 500

572 117

71 856
353 574
145 305
0

1382

2285

100
2 185

80 895

181

8475

8 475

25723

23 545
1871
307

46 516

47
46 469

minulém
Netto
691 944

582 648

29 204

10 627
77
18 500

550 544

71 856
353 376
117 391
0

7921

2900

150
2750

106 863

198

198

9475

9 475

36 307

35 256

51

61 883

29
61 854



Ostatni aktiva - prechodné ucty aktiv

Casové rozliseni
Néklady piitich obdobi.
Pfijmy pristich obdobi

Kursové rozdily aktivni

Dohadné ucty aktivni

Kontrolni ¢islo

55

56

57
58
59

60

2J))21

7206

1179
16
1

815

3 401 569

676 696

2021

7 206

1179
16

815

2724 873

2433

2433

817
1608

2 767 776



PASIVA

PASIVA CELKEM
Vlastni jméni
Zakladnijméni
Zakladni jméni
Kapitalové fondy

Emisni azio

Ostatni kapitalové fondy

Fondy ze zisku

Zakonny rezervni fond

Hospodéafsky vysledek minulych let

Nerozdéleny zisk minulych let

Hospodarsky vysledek bézného obdobi (+/-)

Cizi zdroje
Rezervy

Rezerva na kurzové ztraty

Ostatni rezervy

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku
Zavazky ke spolecnikim a sdruzeni
Zavazky k zaméstnancium

Zavazky ze socialniho zabezpeceni
Stat - dannové zavazky a dotace

Odlozeny danovy zavazek

Bankovniavéry a vypomoci

Bankovni uvéry dlouhodobé

30

Rad.

61

62

63

64

66

67
68

77

72

75

76

78

79

80

82
83

97

92
93
94
95
96
97

102

Stav v Ucetnim obdobi

bézném minulém
681 422 691 944
414 398 440 385
384 948 384 948
384 948 384 948
35 948 35 948
-22 769 22 769
13 179 13 179
2799 7799
2799 1799
16 202 5738
16 202 51738
-25499 77 952
261 530 249 319
3923 3920

1 8

3912 3912
38 636 47399
12 769 26 713
5600 0
3514 2 453

2 447 1767
5388 9 766

8 918 6 700
218 971 198 000
218 971 198 000



Ostatni pasiva - prechodné ucty pasiv

Casové rozliseni

Vydaje pfiStich obdobi
Anosy pristich obdobi

Kurzové rozdily pasivni

Dohadné ucty pasivni

Kontrolni ¢islo

31

105

106

107
108
109

110

5494

2 240

1856

1716
125
15

3638

2 747 549

2029

1054
971

211

2 755 613



VYKAZ ZISKU A ZTRAT K 31.12.1997 (V TIS. KC)

Trzby za prodej zbozi
Naklady vynalozené na prodané zbozi

Obchodni marze

Vykony

Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a sluzeb
Vykonova spotieba
Spotieba materidlu a energie

Sluzby

Pfidana hodnota

Osobni naklady

Mzdové naklady

Odmény clenim organt spoleénosti a druzstva

Naklady na sociadlni zabezpeceni

Socialni naklady
Dané a poplatky
Odpisy nehmotného a hmotného investi€niho majetku
Trzby z prodeje investiéniho majetku a materialu
Zustatkova cena prodaného investicniho majetku a materialu
Zuctovani rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
Tvorba rezerv a ¢asového rozliSeni provoznich nakladu
Zuctovani opravnych polozek do provoznich vynosu
Zuctovani opravnych polozek do provoznich nakladd
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni hospodaisky vysledek

Zacétovani rezerv do finanénich vynosu

Tvorba rezerv na finanéni naklady

Zactovani opravnych polozek do finanénich nakladu
Vynosové Groky

Nakladova uroky

Ostatni finanéni vynosy

Ostatni finanéni naklady
Hospodarsky vysledek z finanénich operaci
Dai z pfijmi za béznou cinnost

splatna

odlozena

32

13
14
15
16
17
18
19
20
21

22
23
24
25
26

29

37
38
40
4
42
43
44

47

48

49
50

Skuteénost v ucetnim obdobi

sledovaném
28
17
1

196 030

196 030
110 748

2 1M
108 637

85 293

69 165
48 094
1356

17 237
2 478

197

56 749
1062

1552

2 052
2 666
54 055
1644

10 489

8 615
3798
26 587
9 156
9 531

-31 782

4 460

2 242
2 218

minulém

231 022

231 022
132 173

7203
124 970

98 849

56 347
39 704
1293
14 162
1188
105

55 862
8 216
20 735
1088
1000
5
4796
61 094
447

29 960

64

6 645
21 660

47
1130

-16 042

2 418

3 833
-1 415



Hospodarisky vysledek za béznou ¢innost
Mimofadné vynosy
Mimofadné naklady
Dan z pfijmd z mimofadné cinnosti
splatna
Mimoradny hospodaisky vysledek

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi

Hospodarsky vysledek pred zdanénim

Kontrolni ¢islo

33

52

53
54
55
56

58

60

61

99

254

-25 499

-21 039

931 616

11 500

123
22

22

452

11 952

14 392

1178 649



PRILOHA K ROCNIi UCETNIi ZAVERCE ZA ROK 1997
UCETNI POLITIKA

VSEOBECNE INFORMACE

Popis ucetni jednotky

Spoleénost Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem v Praze 1, Rybna 14, byla zalozena spolecenskou smlouvou ze dne 24. 7. 1992
za uUcasti dvanacti ¢eskoslovenskych bank a péti brokerskych spoleénosti.
Zapsana do obchodniho rejstfiku, vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1, byla dne 24. listopadu 1992. Povoleni ke vzniku Burzy

cennych papird Praha, a.s. vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16. 10. 1992 (&.j. 102/58/294/92).

Pfedmétpodnikani (¢innosti):
.organizovat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a burzovnimi pfedpisy na uréeném misté a ve stanovenou dobu
prostiednictvim opravnénych osob obchodovani s cennymi papiry, pravy s cennymi papiry spojenymi s derivaty
. zajisStovat publikovani vysledkd burzovnich obchodu

. provadét poradenskou, osvétovou a dalSi ¢innost souvisejici s hlavnim pfedmétem cinnosti

Usnesenim obvodniho soudu pro Prahu 1 ze dne 3. 4. 1996 bylo zvySeno zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku na
384 948 000,- Ké a je rozdéleno na 384 948 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,- K&. Zadny z akcionafi se na zakladnim

jméni spoleénosti nepodili vice nez 20 %.

Statutarniorgédn Burzy cennych papirl Praha, a.s. - burzovnikomora
Burzovni komora jmenovala generalnim tajemnikem Ing. Jifiho France, ktery je zaméstnancem burzy, fidi ¢innost burzovniho aparatu a

provoz burzy. Jeho prava a povinnosti jsou uréeny burzovnim fadem.

OrganizacniusporfadaniBurzy cennych papirl Praha, a.s., platné od 1. 10. 1997
V pfimé podfizenosti generalniho tajemnika jsou:
. sekretariat generdlniho tajemnika
. odbor bezpeénosti, kontroly a vnitiniho auditu
. odbor inspekce
. usek spravy a derivati (fizeny zastupcem GT, kterému jsou pfimo podfizeny - odbor pravni, odbor informaci a marketingu,
odbor ekonomicky a spravni, odbor derivata)

. usek obchodovania rozvoje (fizeny zastupcem GT, kterému jsou pfimo podfizeny -odbor obchodovani a kotace, odbor rozvo-

je a statistiky, odbor informatiky)

Spoleénosti, v nichz ma Burza cennych papiri Praha, a.s. vét$i nez 20% podil na jejich zdkladnim jméni

Obchodnijméno: UNIVYC, a. s.
Sidlo: Rybna 14, Praha 1
Zalozeni spolecnosti: obchodni spoleénost UNIVYC, a. s, je pravnim nastupcem obchodni

spoleénosti Burzovni registr cennych papird, s.r.o.,, vymazané bez likvidace dle

ust. § 69 obch. zak.

Vznik spoleénosti: 8. fijna 1996 zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1
Vyse zakladniho jméni: 7000 000,- K¢
rozdéleno na 7 000 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1000,- Ké
Spoleénik: Burza cennych papiri Praha, a.s.
VySe podilu na zakladnim jméni: 100 %
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Pfedbézny hospodarsky vysledek za rok 1997 : zisk pfed zdanénim 937 tis. Ké

zisk po zdanéni 520 tis. K¢

Smlouvou ze dne 29. 12. 1995 ve znéni dodatkil, uzavienou mezi Burzou cennych papird Praha, a.s. a Burzovnim registrem cennych
papird, s.r.o, jsou upraveny podminky poskytovani sluzeb pfi vypofadani burzovnich obchodi. Podminky stanovené touto smlouvou jsou

platné pro spoleénost UNIVYC, a. s, jako pravniho nastupce spoleénosti Burzovni registr cennych papiri Praha, s.r.o..

Obchodnijméno: Ceské kapitalové informaéniagentura, a.s.

Sidlo: Rybna 14, Praha 1

Zalozeni spolecnosti: zakladatelska smlouva ze dne 30. 11. 1994

Vznik spoleénosti: 27. Gnora 1995 zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Obvodnim soudem pro
Prahu 1

Vyse zakladniho jméni: 27 000 000,- Ké

rozdéleno na 27 000 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,- Ké
Zakladatelé: Burza cennych papird Praha, a.s.
Komeréni banka, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

VySe podilu na zakladnim jméni: Burza cennych papiri Praha, a.s. 50,0 %
TELEKURS 41,8 %
Komeréni banka, a.s. 41 %
Ceska spofitelna, a.s. 41 %
\ySe hospodaFského vysledku: hospodarsky vysledek min. let - ztrata 19 681 tis. K¢
pfedbéz. hospodafsky vysledek roku 1997 ztrata 2992 tis. Ké

Je navrhovéano, aby ztrata minulych letiroku 1997 byla kryta vynosy pfistich let, nebot od roku 1998 je oéekavéan narist objemi dosa-

hovanych vynosu.

Zaméstnanost

Mérna Rok Rok

Ukazatel jednotka 1996 1997

Pramérny pfepocteny pocet pracovniku osoby 99 109
z toho: Fidici pracovnici osoby 22 13
Mzdové naklady (bez OON) tis. Ké 39 333 47 391
z toho : fidici pracovnici tis. K¢ 14 955 10 804
Néaklady na socialni zabezpeceni tis. Ké 14 162 17 237
z toho: Fidici pracovnici tis. Ké 5398 1 351
Socialni naklady tis. Ké 1188 2 478
z toho: fidici pracovnici tis. K¢ 813 1003

V roce 1997 byly vyplaceny tantiémy ze zisku roku 1996 statutarnim a dozoréim organim ve vysi 600 tis. K¢.

Odmény statutarnim organdm vyplacené v roce 1997 byly ve vysi 1856 tis. K¢.

V roce 1997 nebyly poskytnuty ¢leniim statutarnich organd a dozoréich organu zadné puajéky ani zaruky.

V roce 1997 byly mimo vySe uvedené mzdové naklady zahrnuty do mezd pro zdanéni prostiedky za pouzivani aut pro sluzebni a

soukromé ucely ve vysi 377 tis. KE.



UCETNICTVI

Spoleénost vede ucetnictvi v souladu se zdakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb., a ucétovou osnovou a postupy uctovani pro podnikatele
vydanou Ministerstvem financi CR pod &j. V/20 100/1992 ze dne 15. 7. 1992. Pouziti Gétovd osnovy pro podnikatele i burzu je
vymezeno v Opatieni, kterym se stanovi pouziti metodiky uUcetnictvi pro rok 1993 nékterymi ucetnimi jednotkami (Opatieni 71, ¢lanek
I, uvefejnéné ve Finanénim zpravodaji ¢ 12/1992). Ugetnictvi je vedeno na poéitaéi s vyuzitim programového systému HELIOS,

verze 5.0.

Ve smyslu sdéleni Ministerstva financi Ceské republiky &.j. 181-20 928/1993 ze dne 26. 3. 1993 ¢&innost Burzy cennych papiri Praha,
a.s. lze zahrnout mezi ¢innosti uvedené § 28 pism. j) zdkona ¢. 588/1992 Sb., o dani z pfidané hodnoty, to znamena jako ¢innosti
od dafiové povinnosti osvobozené. Ve sdéleni 181 64 998/1995 Ministerstva financi CR jsou, sodvolanim na metodicky pokyn D 130,
upiesnéna plinéni od DPH osvobozena. Burza cennych papiri Praha, a.s. je registrovana jako platce DPH od 1.5. 1995. Ve smyslu § 11
zdkona 588/1992 Sb., o dani z pfidané hodnoty, s ohledem na skutecnost, Zze prevazujici objem ¢innosti nepodléha DPH, je vedena

pouze evidence za uskutecnéna zdanitelna pinéni.

Ve smyslu Opatieni, kterym se stanovi postupy pro provedeni konsolidace ucetni zavérky, nevznika Burze cennych papird Praha, a.s.
povinnost za rok 1997 provadét konsolidaci ucetni zavérky (Opatieni 1, €lanek I, odstavec 3, uvefejnéné ve Finanénim zpravodaji
€. 1/1994). V souladu svySe uvedenym zakonem a uétovou osnovou a postupy Gctovani pro podnikatele byly vydany Zasady pro vedeni

ucetni evidence na Burze cennych papiri Praha, a.s. v roce 1997.

Zpusob ocenéni

Ucetni vykazy jsou sestaveny na bazi historickych cen.

Jednotliva slozky majetku a zavazki v ucetnictvi se ocefuji nasledujicim zpisobem.

. Penéini prostiedky a ceniny jsou ocefiovany nominalnimi hodnotami.

. Pohledavky a zavazky jsou ocenovany v nominalni hodnoté. K pohledavkam, u kterych je opravnény predpoklad, ze nebudou v plné
vysi uhrazeny, se vytvareji ke konci tcetniho obdobi (pfi inventarizaci) opravné
polozky.

. Cenné papiry a majetkové ucasti jsou ocefiovany v cenach pofizeni.

. Zasoby materidlu a zbozi spoleénost vzhledem k charakteru své c¢innosti pravidelné nevytvafi a udaje o nakupech jsou ocefiovany
v cenach ponzeni. Ke konci roku 1997 zasoby zbozi ve vySi 181 tis. K¢ lvon modemy, =zakoupené pro odbératele burzovnich infor-
maci (ve smyslu smluv) a jsou ocenény v cenach pofizeni.

. Hmotny a nehmotny investicni majetek se ocefuje pofizovaci cenou.

Majetek, ktery byl evidovan k 31. 12. 1992, je ocenén v hodnotach vedenych v ucetnictvi jako pofizovaci cena. Nové pofizeny

majetek se ocefiuje pofizovaci cenou véetné vydaju spojenych s jeho pofizenim (dopravné, DPH, clo, uroky, poStovné apod.).

Opravné polozky a rezervy

V souladu se zakonem o Ucetnictvi a pfedevSim se zasadou opatrnosti se vytvaieji opravné polozky k majetku. Opravné polozky k majetku
se tvofi na zakladé skutecnosti zjiSténych pfi inventufe, kdy je zjiSténo a prokazano, ze ocenéni majetku neodpovida realnému stavu,
nebot doslo k jeho ¢aste€nému znehodnoceni. V roce 1997 byla vytvofena opravna polozka ve vysi zistatkové ceny (83 tis. KE) k hmot-
nému investiécnimu majetku - instalovanému u ¢élend burzy jako pracovisté datové elektronické komunikace on-line, nebot se jedna
o 2 cleny, jejichz ¢lenstvi v prabéhu roku 1997 zaniklo, a vraceni prostiedkii bude vymahéano pravni cestou.

V navaznosti na dosahované hospodaiské vysledky spoleénosti Ceska kapitalova informaéni agentura, a.s. a s pfihlédnutim k pfedpo-
kladanému vyvoji jeji €innosti byla zvySena opravna polozka k finanénim investicim z 2 750 tis. K¢ na 11 365 tis. K¢. W§Etéto opravné
polozky vychazi z objemu vlastniho jméni spoleénosti CEKIA, a.s. ke konci roku 1997 a z 50% uéasti burzy na zakladnim jméni

spoleénosti.
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V roce 1997 byla na zakldé inventury ponechana opravna polozka na pohledavky z obchodniho styku se splatnosti pred 31. 12. 1994,

vytvofena v roce 1995 stim, ze byla snizena o 10% dafiové uznatelny odpis. K 31. 12. 1997 je tato opravna polozka ve vysi 37 tis. KC.

Dale byla v roce 1997 na pohledavky z obchodniho styku po Ihaté splatnosti se znacnou mirou rizika, jejichz splatnost byla po
31. 12. 1994, vytvoiena ve smyslu zavéri z inventarizace opravna polozka v celkové vysi 2 583 tis. K¢, z toho 921 tis. K¢ jako danové

ucinna.

Rezervy se tvofi ve smyslu zakona ¢. 593/1992 Sb., o Gcetnictvi a zdakona ¢. 593/1992 Sb., o tvorbé rezerv, pro zjiSténi zakladu dané

z pfijml, ve znéni pozdéjSich doplikt a zmén.
V roce 1997 byly vytvofeny rezervy na kurzové rozdily aktivni.

Ucetni jednotka vytvafi rezervu na rizika vyplyvajici z charakteru &innosti. PH obchodovani mohou vzniknout nezavinéné $kody z uza-
viranych obchodnich operaci, a to v pfipadech, kdy dojde k technické zavadé a je tieba operativné feSit situaci. Na tato rizika je

od roku 1995 tvofena rezerva a jeji stav k 31. 12. 1996 je ve vysi 3 912 tis. K¢.

Uéetni jednotka pro zajisténi vérného obrazu hospodafeni, s ohledem na vyrazny rozdil mezi Géetnim a dafiovym ziskem, méa vytvofenou

rezervu na odlozenou danovou povinnost, jejiz stav k 31. 12. 1997 je ve vySi 8 918 tis. K¢.

Odpisovy plan

Odpisy hmotného a nehmotného investicniho majetku jsou rozliSeny na uUcetni a dafové. Vypocet jak Ucetnich, tak dafnovych odpisu je
zpracovavan na poéitaéi v systému HELIOS. Uéetni odpisy jsou provadény mésiéné a dokladovany sestavou. Propoéet dafiového odpisu

se provadi jednou rocné a je dokladovan rovnéz sestavou.

Odpisovéani je provadéno rovhomérné. Pouze odepisovani 34 % vlastnického podilu budovy Burzovniho paldce pro dafové ucely je

provadéno zrychlené, nebot ve smyslu zakona o dani z pfijmu bylo navazano na zplGsob odepisovani pfedchoziho majitele.

Hmotny investicni majetek

Zatiidéni hmotného investiéniho majetku vychazi ze zékona o dani z pijmu.
Hmotny investiéni majetek je zatidén do péti odpisovych skupin.

V evidenci jsou sledovany oddélené:

. budovy véetné prisluSenstvi

. stroje, pfistroje a zafizeni

. dopravni prostfedky

. inventaf

U hmotného investicniho majetku, ktery byl odepisovan jiz pied 31. 12. 1992, je ponechan stejny zplisob odepisovani, tj rovhomérné.
Nehmotny investicnimajetek

Nehmotny investicni majetek tvon zejména programové vybaveni prostiedkd vypocetni techniky (software), které neni soucasti pofizovaci
ceny hmotného investicniho majetku. Tento majetek je zatiidén do odpisové skupiny €. 1 dle pfilohy k zdkonu o dani z pnjmu.

Jiny nehmotny investicni majetek je le rozhodnuti ucetni jednotky odepisovan po dobu 5 let, tzn. 20 % roéné z pofizovaci ceny.
Drobny hmotny a nehmotny investicni majetek

Drobny hmotny investiéni majetek tvofi samostatné movité véci, jejichz pofizovaci cena je nizsi nez 20 000,- K¢ (véetné) a doba pouzitel-

nosti je delSi nez jeden rok.

Drobnym nehmotnym investiénim majetkem se rozumi majetek, jehoZz ocenéni je niz$i nez 40 000,- K¢ (véetné) a doba jeho pouzitel-

nosti je delSi nez jeden rok.
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U tohoto majetku provadi ucetni jednotka jednorazovy odpis ve vySi 100% pofizovaci ceny pfi  jeho pfevodu dopouzivani. Po dobu

pouzivani je tento majetek veden v operativni evidenci.

Drobny hmotny a nehmotny investicni majetek s cenou nizs$i nez 1 000,- K¢ a dobou pouzitelnosti kratsi nez jeden rok se prouctovava
pfimo do nakladd v dobé pofizeni. V operativni evidenci, mimo systtm HELIOS, bez finanéniho vycisleni je vedeno nadobi, dle jed-
notlivych usekl a divizi, a dale odborna literatura a prirucky.

Zpusob pfepoétu udaju v cizich ménach

Ugetni jednotka vede u&etnictvi v penéznich jednotkdch &eské mény, pfi pfepoétu Gdajii v cizich ménach na ¢eskouménu postupuje ve
smyslu pravidel stanovenych v § 24 odst. 2 zakona o ucetnictvi a Opatieni, kterym se stanovi pouzivani kurzupfi pfepoctu majetku

a zavazka vyjadfenych v cizi méné (¢j. 282/63 114/1995), tzn. dle dennich kurzi vyhlasenych CNB.

K datu zpracovani Géetni zavérky je provadén prepocet pohledavek a zavazkl v cizich ménach dle platného kurzu CNB.

DOPLNUJiCi INFORMACE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRAT

HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Piehled vyse hmotného a nehmotného majetku (v tis. K¢)

Stav k 1. 1. 1997 Stav k 31. 12, 1997

Druh majetku Pofizovaci Opravky Zustatkova Pofizovaci Opravky Zustatkova

cena vé. opr. pol. cena cena vé. opr. pol. cena

Nehmotny investicni majetek celkem 44 213 15009 29 204 45 466 21 362 24 104

Software 24 105 13 478 10 627 24 831 19 284 5 547

Jiny nehm. inv. majetek 1608 1531 77 2 135 2078 57

Nedokonéené hm. invest. 0 0

Poskytnuté zalohy 18 500 18 500 18 500 18 500
Hmotny investiéni majetek - celkem 635 899 85 355 550 544 705 944 133 827 572 117
Stroje a zafizeni 175 013 57 622 117 391 242 955 97 650 145 305
v tom: stroje, pfistroje 161 814 54 119 107 695 228 290 92 285 136 005
dopravni prostiedky 1847 737 1 110 3 159 1190 1969
inventar 11 352 2766 8 586 11506 4 175 7 331
Jiny hmot. ivest. majetek 1 341 1 341 0 1777 1" 777 0
Budovy a haly 369 768 16 392 353 376 377 974 24 400 353 574
Pozemky 71 856 71 856 71 856 71 856
Nedokonéené investice 0 0
Poskytnuté zalohy 7921 7921 1382 1382
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x

Ve smyslu Zasad pro vedeni ucetni evidence v ucetni jednotce je drobny hmotny investiéni majetek veden na uétu 028 od pofizovaci
hodnoty 1 000,- K¢ a nehmotny investiéni majetek na uctu 018.

Vyvoj hmotného a nehmotného investicniho majetku (v tis. Kc¢)

Majetek neodepisovany

pozemky

Majetek odepisovany
hmotny invest, majetek
v tom: budovy a haly

stroje a zafizeni
nehmotny ivest. majetek

v tom: jiny nehm. majetek

Hmotny a nehmotny invest.
majetek - celkem

Drobny investiéni majetek
hmotny investiéni majetek
nehmotny invest, majetek
Drobny invest, majetek celkem
Investiéni majetek celkem

Stav
k 1. 1.
1997

71 856

544 781
369 768
175 013
24 265

160

640 902

1 341
14438
12 789
653 691

Pofizovaci

Pfirtistek

87

79

88

89

745
206
539
726

471

471
527
998
469

cenv
Ubytek

1597

1 597

1597

35

35
1632

Stav
k 31. 12.
1997

71 856

620 929
377 974
242 955
24 991

160

717 776
0

1" 777
1975
13 752
731 528

Opravkvaoprav, pol.

Stav
k1 1.
1997

74 054
16 392
57 662
13 478

83

87 532

1 341
1448
12 789
100 321

Stav
k 31. 12.
1997

122 050
24 400
97 650
19 387

103

141 437

1777

1975
13 752
155 189

Zustat, ceny
Stav

k 31. 12.
1997

71 856

498 879
353 574
145 305
5604
57

576 339
0
0
0
0
576 339

Priristek majetku pfedstavuji dodavky hmotného a nehmotného majetku v priabéhu roku 1997, ktery byl vSechen pfeveden do pouzivani.

Struktura pofizenych investic v pofizovacich cenach je nasledujici:

Budovy a haly

technické zhodnoceni budovy - 34% podil

pfevod ze stroju a zafizeni (oprava z roku 1996)

Stroje a zafizeni
vypocetni technika
ostatni stroje a zafizeni
inventar
dopravni prostiedky
Celkem hmotny investiéni majetek

Software

Hmotny a nehmotny investiéni majetek - celkem

Drobny hmotny a nehmotny majetek
software

stroje a zafizeni

Ubytky majetku v pofizovacich hodnotiach maji nize uvedenou skladbu:

Prodej majetku
vypocetni technika
dopravni prostredky

ostatni stroje a zafizeni

pfevod stroju a zafizeni do staveb (oprava z roku 1996)

drobny hmotny majetek
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8 206
166
8040
79 539
77 199
582
154
1604
87 745
726
88 471
998
527
471

1 295
2478
292
450

8 040
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Likvidace majetku 300
vypocetni technika 84
ostatni stroje a zafizeni 216
Zcizeni majetku 37
stroje a zafizeni 37

Zatizeni majetku zastavnim pravem

Majetek spole¢nosti neni zatizen zastavnim pravem.

Majetek v pronajmu

Vstupni cena Zaloha Uhrazené splatky Zbyva uhradit
rok 1996 rok 1997 rok 1998 rok 1999 rok 2000
Automobil VOLVO 1604 139 446 370 209 887 379 154 379 154 189 574
Automobil BMV 2 075 697 812 058 231133 413 003 413 003 206 500
Pocita¢ IBM 11169 140 3722 640 3722 640 3722 640 1220
Od uzavieni smluv o prondjmu automobild a pocitace je tento pronajem veden na podrozvahovém ucté.
FINANCNI INVESTICE
Stav k 1. 1. 1997 Stav k 31. 12, 1997
Druh finanéni investice Cena Opravna Cena Cena Opravna Cena
pofizeni__ polozka po korekci pofizeni polozka po korekci
Finanéni investice celkem 5 650 2 750 2 900 13 650 11 365 2 285
s rozhodujicim vlivem 150 150 100 100
s podstatnym vlivem 5 500 2 750 2 750 13 550 11 365 2 185

Finanéni investice s rozhodujicim vlivem pfedstavuji cenu pofizeni akcii spole¢nosti

7 000 tis. KE. Burza je 100% vlastnikem. Snizeni o 50 tis. K¢ pfedstavuje opravu zauctovani.

UNIVYC, as., jejiz zakladni j

Finanéni investice s podstatnym vlivem pfedstavuji uéast ve spoleénosti Ceska kapitdlova informaéni agentura, a.s..

V navaznosti na hospodafské vysledky spoleénosti Ceska kapitalova informaéni agentura, a.s. a s pfihlédnutim k pfedpokladanému vyvo-

ji jeji €innosti byla zvySena opravna polozka k finaénim investicim na 11 365 tis. K¢. W§etéto opravné polozky vychazi z objemu vlast-

niho jméni spoleénosti CEKIA ke konci roku 1997 a z 50 % Géasti burzy na zakladnim jméni spoleénosti.
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POHLEDAVKY

Dlouhodobé pohledavky (v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 1996 Stav k 31. 12. 1997
Brutto Korekce Netto Brutto Korekce Netto
Dlouhodoba pohledavka 9 475 0 9 475 8 475 0 8 475

Dlouhodoba pohledavka vznikla z rozdéleni spoleénosti Holan Center, s.r.o. ke dni 27. 6. 1996 na spoleénosti Burzovni dim, s.r.o. a
Holan, s.r.o. v celkové vysi 9 475 453 K& Pravnimi nastupci téchto spoleénosti jsou Burza cennych papird Praha, a.s. a DOMEANA,
s.r.o. Tato pohledavka ma byt vyrovnana dle notaiského zapisu do 3 let ode dne zaniku spolecnosti. V pribéhu roku 1997 uhradila

spoleénost DOMEANA z této pohledavky 1000 tis. KE.

Kratkodobé pohledavky (v tis. Kc)

Stav k 31. 12. 1997

Ukazatel Brutto Korekce Netto Po lhaté

splatnosti

Pohledavky z obchodniho styku 26 165 2620 23 545 5787

splatné do 31. 12. 1994 37 37 0 37

splatné po 31. 12. 1994 24 043 2 583 21 460 5750
poskytnuté provozni zélohy 1163 0 1163

vydaje s provozem Mustku -

uréené k rozictovani 922 922
Danové pohledavky - stat 1871 1871
Jiné pohledavky 307 0 307
z tech. zhod. BP - 34% podil 255 0 255
pohledavka za zaméstnanci 51 51
pfeplatek soudniho poplatku 1 1

Kratkodobé pohledavky celkem 28 343 2 620 25 723 5787

Z vyse uvedenych pohledavek jsou pohledavky za spoleénosti Ceska kapitalova informaéni agentura, a.s. ve vysi 264 tis. K¢ (z toho

po lhaté splatnosti 100 tis. K¢). VSechny pohledavky byly uhrazeny do konce ledna 1998.

Pohledavky za spoleénosti UNIVYC, a.s. jsou ve vysi 1 889 tis. K¢ a jsou ve lhuté splatnosti. Uhrazeny byly do konce ledna 1998.
Pohledavky ve Ihuté splatnosti pfedstavuji thrady za poplatky z uzavienych obchodl v mésici prosinci, poplatky za komunikaéni sluzby

a dal$iv zavéru roku fakturované sluzby. Uhrady téchto pohledavek byly provedeny v prvni polovingé mésice ledna 1998.

Opravna polozka byla vytvofena na pohledavky po lhaté splatnosti na zakladé inventarizace na pohledavky s vysokym rizikem a ma

nize uvedenou strukturu:

. opravna polozka napohledavky splatné do 31.12. 1994 (dafiové neuznana) 37 tis. K¢
. opravna polozka napohledavky splatné po 31.12. 1994 (dafnové uznana) 921 tis. K¢
. opravna polozka napohledavky splatné po 31.12. 1994 (dafiové neuznana) 1662 tis. Ké

Zadna z pohledavek neni kryta zastavnim pravem ani jinym zpusobem.
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VLASTNi JMENI

Zmeény vyse vlastniho jméni (v tis. K¢)

Stav k 1.1. 1997 Stav k 31. 12. 1997 Rozdil
Vliastni jméni 440 385 414 398 -25 987
Zakladni jméni 384 948 384 948 0
z toho: zapsané v obchodnim rejstiiku 384 948 384 948 0
Kapitalova fondy 35 948 35 948 0
Zakonny rezervni fond 1799 2799 +1000
Hospodafsky vysledek minulych let 5738 16 202 +10 464
nerozdéleny zisk minulych let 5 738 16 202
zisk ve schval, Fizeni 11 952 11 952
Hospodafsky vysledek bézného roku
(zisk [+ [, ztrata /-/) -25 499 -25 499

Zakladni jméni
Zapis do obchodniho rejstiiku o zvySeni zakladniho jméni na zakladé upsani nové emise akcii v roce 1995 byl proveden dne 3. 4. 1996.

V prabéhu roku 1997 nedoslo ke zvySeni zakladniho jméni, které je ve vysSi 384 948 000,- KE. Zakladni jméni je rozdéleno na 384
948 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnotd 1 000,- K& VSechny akcie jsou uhrazeny. Zadny z akcionafi se na zakladnim jméni

spoleénosti nepodili vice nez 20 %.

Zakonny rezervni fond (v tis. Kc)

Stav k 1. 1. 1997 Tvorba Cerpani Stav k 31. 12. 1997
1799 000 0 2799

Na zakladé schvaleného rozdéleni hospodaiského vysledku roku 1996 valnou hromadou, konanou dne 26. 6. 1997, byl v roce 1997
zdkonny rezervni fond zvySen o pfidél z hospodaiského vysledku roku 1996. Rezervni fond ke konci roku 1997 pfedstavuje 0,73 %

ze zakladniho jméni.

Rozdéleni zisku z hospodafeniv roce 1996

Nize uvedené rozdéleni hospodaiského vysledku roku 1996 schvalené valnou hromadou, konanou dne 26. 6. 1997:

. Zisk ve schvalovacim fizeni 11 952 tis. Ké
. Pfidél do zakonného rezervniho fondu 1000 tis. Ké
. Vyplata tantiém 600 tis. K¢
. Nerozdéleny zisk 10 352 tis. K&
. ZvySeni nerozdéleného zisku vlivem opravného

danového pfiznani 112 tis Ké
. Nerozdéleny hospodarsky vysledek min. let 5 738 tis. K¢
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Hospodafisky vysledek za rok 1997

Vysledkem hospodafeni spoleénosti pred zdanénim v roce 1997 bylo docileni ztraty ve vysi 21 039 tis. KE. Z tohoto vysledku

nevznikd spole¢nosti splatna danova povinnost pro rok 1997, pouze byla zohlednéna vySe odlozené dané.
Do ucetniho obdobi roku 1997 byla zau¢tovana domérka dani z pfijmu za léta 1995 a 1996 v celkové vysi 2 160 tis., ktera vyplynu-
la z kontroly provedené Finanénim Grfadem pro Prahu 1 a dale byla zauétovana dan za rok 1996 na zakladé dodatecného danového

pfiznani ve vysi 82 tis. K¢.

V roce 1995 vytvofena odlozena dan byla ve vztahu na rozdilny vyvoj uc¢etniho a darnového zisku v roce 1997 zvySena o 2 218 tis. K¢.

ZAVAZKY

Zavazky uvedené v Ucetnictvi (v tis. K¢)

Stav k 31. 12. 1996 Stav k 31. 12. 1997

Ukazatel celkem po Ihaté celkem po lhaté

splatnosti splatnosti
Zavazky z obchodniho styku 26 713 1390 12 769 483
- neinvestiéni CR 10 788 1023 11 437 281
- investiéni CR 13 251 348 224 199
- neinvesti¢ni zahraniéni 1674 19 3 3
- investiéni zahraniéni
- prijaté zalohy 1000 1105
Zavazky ke spoleénikiim 0 0 5600 0
- nesplacené akcie CEKIA 5600
Zavazky k zaméstnancim 2 453 3514
Zavazky ze soc. zabezpeceni 1767 2 447
Dariové zavazky 9 766 0 5388 0
- dan z pfijmu spol. Burzovni paléac 2 548
-dan z pnjmu BCPP 3 855
-dan z pnjmu BCPP - dodateéné 82
-dan z pnjmu BCPP - domérka 2 160
- prisluSenstvi k domérce dané 1170
- dan z pfijmd zaméstnanci 810 1331
- DPH 2 553 645
Odlozena dan 6 700 8 918
Kratkodobé zavazky celkem 47 399 1390 38 636 483

Zavazky z obchodniho styku piedstavuji uhrady za dodavky a sluzby uskutecnéné koncem roku 1997 a jejich uhrady byly v pribéhu

mésice ledna a unora 1998.

Z téchto zavazkl( je zavazek vici spoleénosti UNIVYC , a.s. ve vysi 5 100 tis. KE, splatnost tohoto zavazku byla 29. 1. 1998, zavazek

byl vyrovnan.
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Zavazek z upsanych neplacenych cennych papiri je v souladu s dohodou akcionafi o rozsahu jejich Gcasti na zvySeni jméni spolecnos-
ti Ceska kapitalova informaéni agentura, a.s.. Dle této dohody je vySe Gpisu Burzy cennych papiri Praha, a.s. v celkové vysi 8 000 tis.
KE s tim, ze 30 % je splatno v den upsani, kterym je den zapisu do obchodniho rejstfiku (31. 12. 1997), a 70 % této castky je splatno do

30. 3. 1998.

Pristoupeni k zavazku

Burza cennych papirG Praha, a.s. uzaviela dne 4. ledna 1996 s Ceskou spofitelnou, a.s. Dohodu o pfistoupeni k zavazku. Na zakladé
této dohody pfistupuje burza bez jakéhokoli omezeni v plném rozsahu k zdvazkiam dluznika - Ceské kapitalové informaéni agentury, a.s.

tak, jak vyplyvaji z uvérovych smluv ve vysi 13 000 tis. KE a 7 000 tis. K¢.

Stfednédoby investiéni avér ve vysi 7 000 tis. KE je splatny do 25. 12. 1999 a pro rok 1997 jsou stanoveny c¢tvrtletni splatky ve vysi
250 tis. KE, Splatka za IV. étvrtleti 1997 se uskute¢nila az v prvnich dnech mésice ledna 1998. Stav k 31. 12. 1997 je ve vysi
6 250 tis. KC.

Kratkodoby provozni Gvér ve vysi 13 000 tis. KE ma sjednan koneény termin splatnosti do 31. 12. 1996 s moznosti revolvingu nejdéle

do roku 1999 pfi meziroénim snizovani jistiny avéru na

. 11000000 Ké k31, 12.1997
8000 000 Ké k31, 12.1998
6000 000 Ké k31. 12.1999

K 31. 12. 1996 je vySe kratkodobého provozniho avéru 11 000 tis. KE. Tento avér by mél byt uhrazen v plné vysi v I. étvrtleti roku 1998.

Zavazky, které nejsou vedeny v Gcetnictvi

Ugetni jednotka nema zadné daldi vyznamné zavazky, které nejsou uvedeny v Géetnictvi.

Bankovni tvéry a vypomoci

V 1. étvrtleti 1995 byl poskytnut burze Ceskou spofitelnou dlouhodoby Gvér ve vy$i 264 000 tis. K¢ na Ghradu nakupu obchodniho podilu
spoleénosti Holan Center, s.r.o.. Koneény termin splatnosti je sjednan do 25. 12. 2002. Uvér je zajidtén vlastni sménkou burzy. Roéni
splatky jsou sjednany ve vy$i 33 000 tis. KE . V prabéhu let 1995, 1996 a 1997 byly uhrazené roé¢ni splatky avéru v celkové vysi
99 000 tis. KE. Splatky Gvéru byly v obou letech kryty z vlastnich zdroji burzy.

Ke konci roku 1997 ¢ini vySe uvéru 165 000 tis. K¢.
V mésici zafi 1997 byl poskytnut burze Ceskoslovenskou obchodni bankou, a.s. dlouhodoby Gvér na nakup upgrade centralniho vypodet-

niho systému AS 400 v celkové vysi 53 970 957,90 K¢ (dle predlozenych faktur dodavatele). Konecny termin splatnosti je sjednan do
30. 9. 1999. Rocni splatky jistiny avéru jsou ve vysi 27 000 tis. KE. Prvni splatka avéru se uskutecni do 31. 3. 1998,

Zakonné a ostatni rezervy (v tis. K¢)

1.1. 1997 Tvorba Cerpani 31.12. 1997
1. Zakonné rezervy - kurzové rozdily 8 1 8 1"
2. Rezerva - rizika z obchodni €innosti 3912 0 0 3912

Rezervy ostatni jsou tvofeny ve smyslu Zéasad pro uUcetnictvi.
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Odlozena dan (v tis. K¢)
1. 1. 1997 ZvySeni v roce 1997 31.12. 1997
Odlozena dan 6 700 2 218 8 918

Trzby a vynosy

Vyvoj a struktura trzeb a vynosU je patrna z nasledujiciho porovnani

Skuteénost 1995 Skutecnost 1996 Skuteénost 1997
Ukazatel objem struktura objem struktura objem struktura

(tis.K¢) (%) (tis.K¢€) (%) (%) (%)
Burzovni poplatky 186 824 88,1 261 018 84,5 214 827 80,5
¢lenské poplatky 54 513 25,7 60 662 19,6 52 856 19,8
poplatky za kotaci 19 039 9,0 21 793 71 23 347 8,7
poplatky z obchodovani 113 272 53,4 178 563 57,8 138 624 51,9
- na centralnim trhu 108 530 51,2 153 458 49,7 75 288 28,2
-za pfimé obchody 4 742 2,2 19 279 6,2 62 122 23,3
-za blokové obchody 0,0 5826 1,9 414 0,2

-za mimoburzovni obchody 800

Trzby za ostatni sluzby 21 466 10,1 31 098 10,1 35 286 13,2
Finanéni vynosy 3 635 1,7 6 692 2,2 12 954 4,9
Vynosy z prodeje majetku 0,0 8 216 2,7 1062 0,4
Zuct. rezerv a oprav, poloz. 59 0,0 1157 0,4 2060 0,8
Mimofadné vynosy 182 0,1 596 0,2 681 0,3
Trzby a vynosy celkem 212 166 100,0 308 777 100,0 266 870 100,0
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Naklady

Vyvoj a struktura nakladd je patrna z nasledujiciho porovnani:

Ukazatel

Spotieba mat. a energie
Opravy a udrzovani
Cestovné

Naklady na reprezentaci
Sluzby

Osobni naklady

Jiné naklady

Finanéni naklady

Odpisy

Zustatkova cena prod. maj.
Cena pofizeni cen. papirl
Rezervy a opravné polozky
Dan z pfijmu

. odlozena

. splatna

Mimofadné naklady

Naklady celkem

ROZHODNUTi 0 ZPUSOBU UHRADY ZTRATY

Vysledkem ¢innosti Burzy cennych papiri Praha, a.s. v roce 1997 je hospodaisky vysledek za ucetni obdobi -

X

Skuteénost 1995

objem
(tis.K¢)

6 535
2 115
1934
292
68 216
41 168
1860
26 666
43 093
1672
330

4 1M1
8 115
8 115
0

523
206 630

struktura
(%)

3,2
1,0
0,9
0,1
33,0
19,9
0,9
12,9
20,9
0,8
0,2
2,0
3,9
3,9
0,0
0,3
100,0

rric

X

Skuteénost 1996

objem
(tis.K¢)

-~

203
907
521
747
116 795
56 347
552

22 790
55 862
20 735
0
804
2 440

4 415

3 855
123

296 826

w W

o

ztrata - ve vysi 25 499 tis. K¢.

struktura
(%)

2,43
1,32
1,19
0,25
39,35
18,98
0,19
7,68
18,82
6,99
0,00
1,96
0,82
-0,48
1,30
0,04
100,00

Skuteénost 1997

objem
(%)

2 1M
5407
4 603
504
98 123
69 165
1858
36 118
56 749
1552
0

1 292
4 460
2 218
2 242
427
292 369

Vzhledem ke skute¢nosti, ze nebyl docilen kladny hospodaisky vysledek, valna hromada akcionafia BCPP schvalila:

struktura

(%)

0,7
1,8
1,6
0,2
33,6
23,7
0,6
12,4
19,4
0,5
0,0
3,9
1,5
0,8
0,8
0,1
100,0

. pokryt ztratu za rok 1997 z nerozdéleného hospodaiského vysledku minulych let, jehoz vySe ke konci roku 1997 je 16 202 tis. K¢

a dale z hospodaiského vysledku pristich obdobi

. pridél do rezervniho fondu
. vyplata tantiém

. vyplata dividend



AUDITORSKA ZPRAVA PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S.

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. k 31. prosinci 1997.
Za sestaveni ucetni zavérky a vedeni Ucetnictvi v souladu s platnymi zakony a pfedpisy je odpovédné pred-
stavenstvo spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na ucetni zavérku jako celek na zakladé prove-
deného auditu.

Na$ audit jsme provedli v souladu se zakonem & 524/1992 Sb., o auditorech a Komofe auditord Ceské repub-
liky a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditord. Tyto smérnice vyzaduji, abychom planovali a
provedli audit s cilem ziskat pfiméfenou miru jistoty, Ze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit
zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéfeni uCetnich zaznamu a dalSich informaci prokazujicich udaje
Ucetni zavérky. Audit také zahrnuje posouzeni Uc€etnich postupl a vyznamnych odhadl pouzitych spole¢nosti
pfi sestavovani zavérky a posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky. Domnivame se, ze provedeny audit dava
pfiméfeny zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve v8ech podstatnych aspektech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlast-
ni jméni spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. k 31. prosinci 1997 a vysledky jejiho hospodafeni za ucet-

ni obdobi 1997 v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Uc&etnictvi a pFisluSnymi ucetnimi pfedpisy.

V Praze dne 20. bfezna 1998

Auditorska firma: Odpovédny auditor:
Deloitte & Touche, s.r.o. Karel Hampl
Licence &. 79 Dekret €. 0005
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