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Profil spolecnosfi

BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S. BYLA ZALOZENA V LISTOPADU 1992. STALA SE
NEJVYZNAMNEJSIM ORGANIZATOREM TRHU S CENNYMI PAPIRY V CESKE REPUBLICE.
JE ZALOZENA NA CLENSKEM PRINCIPU, COZ ZNAMENA, ZE VSECHNY OBCHODY
UZAVRENE NA BURZE JSOU REALIZOVANY PROSTREDNICTVIM JEJICH CLENU. BURZA
JE  VYZNAMNYM NASTROJEM TRZNIHO USMERNOVANI POHYBU VOLNYCH
FINANCNICH PROSTREDKU A JAKO REGULATOR TRHU UMOZNUJE, ABY SE
KAPITALOVE PREBYTKY DOSTALY PRAVE TAM, KDE JSOU Z EKONOMICKEHO HLEDISKA

NEJVICE ZADANE.

VYSLEDKY BURZOVNICH OBCHODU SE  ZVEREJNUJI  NA INTERNETU,
PROSTREDNICTVIM INFORMACNICH AGENTUR A V DENNIM TISKU. NEJROZSAHLEJSIM
ZDROJEM INFORMACI JSOU INTERNETOVE STRANKY BURZY WWW.PSE.CZ, NA
KTERYCH JSOU K DISPOZICI HODNOTY BURZOVNICH INDEXU, PRUBEZNE VYSLEDKY
OBCHODOVANI, STATISTICKE PREHLEDY, INFORMACE O EMITENTECH A EMISICH

A DALSI INFORMACE TYKAJICI SE KAPITALOVEHO TRHU.

ROK 2004 BYL PRO BURZU CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S. ROKEM REKORDU. HLAVNI
INDEX PX 50 DOSAHL SVEHO HISTORICKEHO MAXIMA, BYLY PREKONANY MAXIMALNI
HODNOTY MESICNICH A ROCNICH OBJEMU OBCHODU NA TRHU AKCII A PODILOVYCH

LISTU A TRZNI KAPITALIZACE SE MEZIROCNE ZVYSILA O UCTYHODNYCH 51,4 %.



Vybrané ukazatele

Vyvoj indexu PX 50 v obdobi 30.12.2003 - 31.3. 2005
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Roéni zmény indexu PX 50
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Mésiéni objemy obchodu na trhu akcii a PL v obdobi 2002-2004

Ve 4. Ctvrtleti
2004 byl vykazan
maximalni
Ctvrtletni objem
na trhu akcii

a podilovych listl
ve vySi 142,6 mld.
K¢. V listopadu
prekonal mésiéni
objem obchodl
prvné v historii
burzy hranici

50 mld. K&, kdyz
dosahl hodnoty
53,6 mld. K&.




Vybrané ukazatele

Roéni objemy obchodu na trhu akcii a PL

Celkovy objem
obchodu na trhu
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listl dosahl rekordni
I roéni hodnoty 479,7
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VAZENIi AKCIONARI,

MAM TU CEST OHLEDNOUT SE ZA NEJUSPESNEJSIM ROKEM BURZY CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S. V JEJi DVANACTILETE
HISTORII. TATO CEST MI ALE PATRi JEN CASTECNE, PROTOZE JSEM SE O VEDENI BURZY DELIL S MYMI PREDCHUDCI, PAVLEM
HOLLMANNEM A SVYM NYNEJSIM ZASTUPCEM JIRiIM OPLETALEM. DA SE RiCl, ZE KAZDY Z NAS BURZU VEDL TRETINU ROKU
2004. CHTEL BYCH VYUZIT TETO PRILEZITOSTI A PODEKOVAT HLAVNE PAVLOVI ZA JEHO PRINOS V POSLEDNICH LETECH
A ZA TO, JAK BURZU PRIPRAVIL NA OBDOBIi NYNEJSIHO RYCHLEHO RUSTU. JE DOBRE, ZE JAKOZTO CLOVEK
S HLUBOKYMI ZNALOSTMI CESKEHO KAPITALOVEM TRHU DALE PUSOBI V INSTITUCI, KTERA JE SVYM DOSAHEM SNAD JESTE
PODSTATNEJSI SOUCASTI TRHU. DOUFAM, ZE SPOLECNE POSUNEME CESKY KAPITALOVY TRH TAM, KDE UZ DAVNO MEL BYT,

TEDY DO ROLE PATERE FINANCOVANI ROZVOJE CESKYCH FIREM A DO ROLE BEZPECNEHO MISTA PRO INVESTICE KAPITALU.

ZASADNIM RE

BEZNEMU JINDE VE SVETE. BOHUZEL NAKLA|

A CUSTODY SLUZEB SE Z NEJ BUDE JESTE PAR

NECHCI CTENARE ZAHLTIT CiSLY O OBJEMECH OB

ZE ROK 2005 BUDE Z TOHOTO HLEDISKA JESTE US

POHLEDU V ROCE 2004 NEJPODSTATNEJSi. NA BURZU SE KONECNE PODARILO UVEST PRVNi IPO, JAK NEKDY
S NADSAZKOU RIKAM, PRVNI PO 70 LETECH. MASIVNI PRICHOD PAPIRU Z PRVNI A DRUHE VLNY KUPONOVE PRIVATIZACE
TOTIZ ZA UVEDENI NA TRH NELZE POCITAT. PRAVE PRICHOD AKCIi SPOLECNOSTI ZENTIVA PRINESL ONU POTREBNOU
DIAMETRALNI ZMENU V MYSLENI VSECH UCASTNIKU TRHU. TI, CO SE O KAPITALOVY TRH TAK INTENZIVNE NEZAJIMAJI,

NEDOKAZ| ZCELA POCHOPIT, JAKA OBROVSKA HRADBA PREDSUDKU BYLA TOUTO EMISi ZBORENA. V DOBE "PRED ZENTIVOU"

BYL PRO INVESTICNi BANKERE A PRO MAJITELE FIREM PRODEJ AKCIi NA TRHU NEKDE V OBLASTI TEORIE, LHOSTEJNO
JDE-LI O NAVYSENI JMENI NEBO PRODEJ PODILU. CASTO JSEM SLYCHAL ARGUMENTY, ZE JE TO NEVYZKOUSENE, TRVALO BY
TO MNOHO MESICU, PRAVNI RIZIKA NELZE OSETRIT A V NEPOSLEDNI RADE, ZE NENi DOSTATEK DOMACICH INVESTORU. NIC
Z TOHO JIZ TED NELZE RiCl A BUDE JEN NA NASICH CLENECH, RESPEKTIVE JEJICH CORPORATE FINANCE ODDELENICH A NA
JEJICH KLIENTECH - MAJITELICH FIREM, ZDALI TETO STANDARDNI METODY PRODEJE AKCIi VYUZIJi V HOJNE MIRE. NA TOMTO
MISTE NEMOHU OPOMENOUT, JAK SI VAZIME KVALITNi SPOLUPRACE S KOMISi PRO CENNE PAPIRY V OBLASTI NOVYCH EMISI.

ZA NAS, DLOUHOLETE UCASTNIKY TRHU, MUSIM RiCl, KONECNE!

VAZENI AKCIONARI PREJI VAM MNOHO USPECHU!

Ing. Petr Koblic
generalni feditel
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Obchodovani a cennée papiry

CINNOST ODBORU OBCHODOVANI A CENNYCH PAPIRU PROBIHA VE DVOU
ROVINACH. JEDNOU JE ZAJISTOVANiIi OBJEKTIVNIHO A TRANSPARENTNIHO
PROSTREDI PRO CLENY BURZY, EMITENTY CENNYCH PAPIRU A INVESTORY
A DRUHOU PAK DOHLED NA OBCHODOVANI V REALNEM CASE. V RAMCI NASICH
KAZDODENNICH UKOLU SE DALE AKTIVNE PODILIME NA PRIPRAVE
LEGISLATIVY, KTERA UPRAVUJE PODMINKY NA KAPITALOVEM TRHU. NASLEDNE
ZMENY PAK PREVADIME DO NAVRHU BURZOVNICH PREDPISU, KTERE JSOU DALE

PREDMETEM JEDNANI V BURZOVNICH ORGANECH.

PRI VYKONU DOHLEDU NAD OBCHODOVANIM SLEDUJEME V REALNEM CASE
JEDNOTLIVE OBCHODNi SEGMENTY, VYHODNOCUJEME NESTANDARDNI SITUACE
A KONTROLUJEME DODRZOVANI STANOVENYCH POSTUPU A PRAVIDEL
OBCHODOVANI. V PRAXI SLEDUJEME UCINNOST BURZOVNICH PREDPISU VE
VZTAHU K RiZENi OBCHODOVANI NA BURZE A NAVRHUJEME PRIPADNE UPRAVY.
VE SPOLUPRACI S ODBOREM INFORMATIKY SE PODILIME NA TESTOVANi ZMEN
V SOFTWARU AUTOMATIZOVANEHO OBCHODNIHO SYSTEMU, KTERE PREDCHAZI

JEJICH ZAVEDENIi DO PRAXE.

Ing. JiFi Opletal
1. zastupce generalniho feditele
a reditel odboru obchodovéni




Cinnost burzy v roce 2004

STRUKTURA BURZOVNICH TRHU

Cenné papiry obchodované na burze jsou kotovany ve
tfech segmentech oficiadlniho trhu, tj. na:

e volném trhu
e vedlej§im trhu
e a hlavnim trhu

Toto rozélenéni poskytuje ucastnikim trhu rychlou
orientaci, pokud jde o parametry emisi a dostupnost
informaci o jejich emitentech. Pozadavky na paramery
emise a na informacni otevienost emitentl jsou
totiZ pro jednotlivé segmenty rozdilné. Nejniz§i naroky
se kladou na emitenty, jejichz cenné papiry jsou
obchodovany na oficidlnim volném trhu burzy. PozZa-
davky vychazeji z obecné zdvaznych podminek pfijeti
cenného papiru k obchodovani na oficidlnim trhu
stanovenych v zdkoné o podnikdani na
kapitalovém trhu. Hlavni a vedlejsi trh se povazuji
za trhy prestizni. Jsou uréeny pro emitenty, ktefi
maji zadjem komunikovat smérem k investorské
verfejnosti a jsou ochotni podfidit se pfisnéjSim
pozadavkim pfislusnych burzovnich pravidel.

Informacni povinnosti emitenta

Oficialni volny trh

V souladu s burzovnimi pravidly burza poZaduje
od emitenta, jehoZz emise je kotovana na oficidlnim
volném trhu, plnéni informacni povinnosti v rozsahu
stanoveném zdkonem o podnikdni na kapitalovém
trhu. Jednd se predev§im o predkladani vyroéni
zpravy vcetné ucetni zavérky, pololetni zpravy,
informaci o svolani valné hromady a o vyplaté
dividend, navrh zmén spolecenské smlouvy, stanov
nebo zakladatelské listiny emitenta a veSkerych
dalSich skute¢nosti tykajicich se emitenta, které
mohou vyvolat vyznamnou zménu kurzu jim
vydaného cenného papiru.

Hlavni a vedlejsi trh
Burzovni pravidla stanovi pro emitenty, jejichZ cenné

papiry jsou obchodovany na hlavnim a vedlejSim trhu
burzy, dal§i povinnosti nad rdmec zakona

povinnostem  patii predkladani predbéZnych
hospodarskych vysledkl, zasilani ¢tvrtletnich
hospodarskych vysledkll a zapistd z valnych hromad.
V8echny informace, s vyjimkou originadlnich nebo
notarsky ovérenych dokumentu, se zasilaji na burzu
elektronicky. Informace o emisich a emitentech
cennych papirdt se po zkontrolovani distribuuji
v readlném case cElenskym firmédm a informaénim
agenturam.

Opatieni k dodrZzovani burzovnich pravidel

K zajisténi odpovidajici Urovné a transparentnosti
burzovnich trhii a dodrzovani burzovnich a obecné
zavaznych pravnich predpisG burza vyuZiva vedle
vzdélavaci €innosti soustavu opatfeni, mezi které patfi:

o vytka

o zvefejnéni skutecnosti, Ze doslo k poruseni informacni
povinnosti

e penézité opatreni az do vyse 500 000 K¢

e pozastaveni obchodovani s cennym papirem

e vylouéeni cenného papiru z obchodovani

Diky intenzivni prubéziné spolupraci s emitenty,
nebylo v roce 2004 nutno pfistupovat k takovymto
opatfenim.

Zmény burzovnich pravidel

Upravy burzovnich pravidel, v &astech tykajicich se
prijeti cenného papiru k burzovnimu obchodu
provedené v prubéhu roku 2004, odrazi nové prijaté
zakony regulujici kapitalovy trh - zakon o podnikani na
kapitalovém trhu, zdkon o dluhopisech a zakon
o ucetnictvi. Zmény predstavovaly predevs§im:

e Upravu terminologie, resp. zakotveni nové
uzivanych pojmi (oficialni trh, kotovany cenny
papir apod.)

e prodlouzeni Ihaty na oficialnim volném trhu
pro predkladani pololetni zpravy na 2 mésice po
ukonéeni pololeti

e uznavani prospektu zahrani¢nich emitentd

e ustanoveni o sankcich bylo nahrazeno moznosti
ukladani , opatreni”.



Poéty cennych papira

V roce 2004 bylo na burzovni trhy pfijato 15 emisi
cennych papird. Vesmés se jednalo o dluhové cenné
papiry, tj. hypote€ni zastavni listy, bankovni
a podnikové dluhopisy renomovanych spoleénosti
a statni dluhopisy. Vyznamnou skute¢nosti bylo pfijeti
emise akcii spole¢nosti ZENTIVA na prestizni hlavni
burzovni trh.

Ve stejném obdobi burzu opustilo 27 emisi. Nej¢astéj-
$im divodem bylo
fadného splaceni emise dluhopisi a v pfipadé

vyfazeni z dlvodu

akciovych tituld §lo o zruSeni registrace na verejnych
trzich na Zadost emitenta.

Dluhopisové programy

Schvalenim dluhopisového programu umoziuje
burza pfijimani emisi dluhopis konkrétniho emitenta
na zakladé spoleénych emisnich podminek v daném
¢asovém rozmezi az do vySe schvaleného objemu
nesplacenych dluhopis.

Obchodovani

Obchodovani na burze v roce 2004 probihalo
v rdmci 252 dnd a nedoznalo oproti pfedchozimu
roku vétSich systémovych ani legislativnich zmén.
Clenové burzy nebyli omezovani z4dnymi technickymi
problémy a mohli v automatizovaném obchodnim
systému bez problému realizovat své obchody.

Automatizovany obchodni systém umoznil ¢lentim
burzy uzavirat obchody v ramci:

« SPAD
e automatickych obchodu: - aukéni rezim

- kontinualni rezim
e blokovych obchodu

ZplUsob obchodovani jednotlivych emisi cennych
papirt byl dan jejich zafazenim do jedné ze tFi
obchodnich skupin. Jednou z vyznamnych aktivit
burzy, kterd méla v zavéru roku podpofit likviditu
burzovniho trhu, bylo snizeni burzovnich poplatkt
za obchodovani o 80 procent v obdobi od 1. 10. 2004
do 31. 12. 2004.

Burzovni indexy

Baze oficidlniho burzovniho indexu PX 50
obsahovala v roce 2004 16 emisi. V ramci
periodické aktualizace baze pro 2. pololeti 2004 byly
v souladu se Zadsadami aktualizace baze indexu PX 50
v bazi nahrazeny dvé emise s nevyhovujici likviditou.
Na pocatku roku 2005 doslo ke sniZzeni po¢tu bazickych
emisi na 14. Od 7. inora 2005 byla do baze zarazena
v rdmci mimoradné aktualizace spole¢nost ORCO.
Na konci 1. ¢tvrtleti 2005 baze obsahovala 15 emisi.
U emisi ERSTE BANK a CEZ se ve vypoétu indexu
pouzivd redukce poctu cennych papird z divodu
omezeni podilu emise na trzni kapitalizaci baze
v rozhodném datu na 20 %.

Do béaze indexu PX-D tvofené emisemi
obchodovanymi v segmentu SPAD byla dne
1. c&ervence 2004 zafazena emise ZENTIVA,
naopak z ni byla dne 23. zafi 2004 vyfazena emise
CESKE RADIOKOMUNIKACE. Od 7. Gnora 2005 je
v béazi indexu PX-D pfitomna emise ORCO. Na konci
1. ¢&tvrtleti 2005 byla béaze indexu PX-D
tvofena osmi emisemi: CESKY TELECOM, CEZ,
ERSTE BANK, KOMERCNI BANKA, ORCO,
PHILIP MORRIS CR, UNIPETROL a ZENTIVA.

Z davodu nedostatecného poctu bazickych emisi byl
k 23. zafi 2004 zruSen oborovy index BI11
- elektrotechnika, elektronika, ke 30. prosinci index
BI10 - strojirenstvi. V 1. ¢tvrtleti 2005 byl k 14. tnoru
ukoncéen vypocet indexu BI13 - doprava a spoje.
Na konci 1. c¢tvrtleti 2005 burza stanovovala
hodnoty 7 oborovych indexu. Baze indexu PX-GLOB
byla sloZzena z 54 emisi.

Hodnoceni vysledki obchodovani v roce 2004

Celkovy objem obchodl dosahl hodnoty 1 172,1
mld. K¢ (denni prameér 4,651 mld. K¢&), v meziro¢nim
porovnani doslo k poklesu o 14,3 %. Zatimco rocni
objem obchodu na trhu dluhopist ve vysi 692,5
mld. K& meziroéné poklesl o 37,6 %, objem
akciovych obchodl v hodnoté 479,7 mld. K& vzrostl
o vyraznych 86,3 %. Podil akcii na celkovém objemu
obchodl se proto zvysil z 18,8 % v roce 2003 na
40,9 % v roce 2004.
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Cinnost burzy v roce 2004

Trh akcii a PL

Celkovy objem obchodd dosahl rekordni roéni
hodnoty 479,7 mld. K& a prekonal objem
o 81,6 %. Ve 4. ctvrtleti 2004 byl vykazan
maximalni ¢&tvrtletni objem ve vysi 142,6 mld. K&.
V listopadu piekonal mési¢ni objem obchodi prvné
v historii burzy hranici 50 mld. K& kdyZz doséahl
hodnoty 53,6 mid. K¢&. Z celkového roéniho objemu
obchodl zabezpecil obchodni segment SPAD 63,4 %,
blokové obchody 34,9 %, na aukéni + kontinudlni
rezim pfipadlo 1,7 %. Akciovy trh rovnéz zaznamenal
pozitivni cenovy vyvoj, kdyz prifezové indexy
vykazaly rekordni meziroéni prirGstky. Hodnota
oficidlniho indexu PX 50 se v roce 2004 zvysila
0 56,6 %, indexu PX-D o 55,3 %, index PX-GLOB si
polepsil o 50,9 %. Index PX 50, zavedeny 5. dubna
1994 s vychozi hodnotou 1 000 bodu, uzaviel rok 2004
na tehdej$im historickém maximu 1 032,0 bodu. Davo-
dem vzestupu byly zejména cenové rlsty emisi
z kapitalizaéné vyznamnych oborl. Index energetiky
(BI12) zvySil svou hodnotu o 82,9 %, na ¢emz
se zejména podilela emise CEZ s naristem kurzu
o 133,8 %. Index penéznictvi (BI15) zvySil svou
hodnotu o 46,1 %, index oboru doprava a spoje (BI13)
0 26,8 %.

V Zebficku nelikvidnéjSich emisi se na prvnich osmi
pozicich umistily emise, které byly
v pribéhu roku 2004 obchodovany v segmentu SPAD.
Nejobchodovanéjsi  emisi  se, stejné  jako

v roce 2003, stala KOMERCNI BANKA, jak vyplyva

Poéty emisi cennych papird na burzovnich trzich k 31.12.2004

z tabulky na nasledujici strané. Trzni kapitalizace mezi-
ro¢né vzrostla o 51,4 %. Na konci roku 2004 doséahla
hodnoty 975,8 mld. K¢, k niZ zahrani¢ni emise ERSTE
BANK a ZENTIVA prispély 315,5 mld. K¢. Pocet emisi
poklesl ze 65 (k 30. 12. 2003) na 55 (k 30. 12. 2004).

Akciovy trh v 1. étvrtleti 2005

Prvni ¢&tvrtleti 2005 bylo pro akciovy trh velmi
Uspésné. Celkovy objem obchodl v ném dosahl
rekordni hodnoty 262,8 mld. K¢, coZ predstavuje
meziroéni narlst o 116,3 %. V lednu prekonal
mésiéni objem obchodl prvné hranici 60 mld. K¢,
v Uunoru hranici 70 mld. K&. V bfeznu dosahl mésiéni
objem obchodl nového historického maxima 122,7
mld. K&. V 1. ¢tvrtleti 2005 si polepSily prufezové
indexy. Oficialni index PX 50 vzrostl 0 13,22 %, index
PX-D o 10,40 % a index PX-GLOB zvysil svou
hodnotu o0 12,14 %.

Trh dluhopisa

Celkovy objem obchodl s dluhopisy dosahl v roce
2004 hodnoty 692,5 mld. K&, ve srovnani s rokem
2003 poklesl 0 37,6 %. Stejné jako v pfedchozim roce
se na objemu obchodld nejvice podilely
statni dluhopisy (85,0 %). Podnikové dluhopisy
zabezpelily 6,5 %, bankovni dluhopisy 5,1 %,
hypoteéni zastavni listy 3,2 % a komunalni
dluhopisy 0,2 % celkového ro¢niho objemu
obchodd s dluhopisy. Nominalni hodnota
obchodovanych dluhopist dosahla na konci roku
hodnoty 583,0 mld. Kg¢.

Akcie Dluhopisy
Hlavni trh 6 24
Vedlejsi trh 29 20
Volny trh 20 35




V roce 2004 schvalil burzovni vybor pro kotaci nasledujici dluhopisové programy:

Emitent

7S Brno, as.

Wiistenrot hypote¢ni banka a.s.
Ceské konsolidaéni agentura
Raiffeisenbank, a.s

Celkovy povoleny objem programu
3 miliardy K¢

6 miliard K¢

20 miliard K&

3 miliardy K¢

Nominalni hodnota a poéet emisi dluhopisi - konec

. I

- I
- B

1993 1994 1995 1996 1997 1998

1999 pL) pL 2002

10 emisi akcii s nejvétsimi objemy obchodi v roce 2004

Nazev emise
KOMERCNI BANKA
CESKY TELECOM
CEZ

ERSTE BANK

PHILIP MORRIS CR
ZENTIVA
UNIPETROL

CESKE RADIOKOMUNIKACE
ISPAT NOVA HUT

10 CESKA POJISTOVNA

1) Porovnani s kurzem z 28. ¢ervna 2004
2) Emise byla ke dni 31. 5. 2004 vyfazena z obchodovani na burze.

o
o
-
@ || |o|s]w|n = |9

[de)

Objem obchodii
(mil. Ké)
149 252.,8
121 040,2
108 047,3

311419
29 238,1
17 023,4
14 064,3
9216,3
274.8
12,4

Doba trvani
5 let

5 let

8 let

10 let

Roéni zména
kurzu (%)
35,32

26,74

133,84

48,75

6.66

50,17 "

47,80

28,70

2)

717,08
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Trzni kapitalizace - akcie + PL (konec roku)

Zahranicni emise

Doméci emise

Trzni kapitalizace (mld. K¢)

Ctvrtletni objemy obchodii na trhu akcii a PL

o
S
L

~
o
L

Objem obchodd (mld. K¢)
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Objemy obchodli v roce 2004 podle typu trhu a typu cenného papiru

Dluhopisy Akcie Celkem

Objem Pocet Objem Pocet Objem Pocet
(mld. K¢) (tis. ks) (mld. Kg) (tis. ks) (mld. K¢) (tis. ks)
0S 0,003 0 145,400 363 423 145,403 363 424
Hlavni trh 0C 610,588 58 694 295,170 792 008 905,758 850 702
610,591 58 695 440,570 1155 431 1 051,161 1214125
0S 0,001 0 3,024 6 356 3.025 6 356
Vedlejsitrh | 0OC 43,696 1053 6,738 15 368 50,434 16 420
43,697 1053 9,762 21723 53,459 22776
0S 0,041 4 12,028 885 12,069 889
Volny trh 0c 38,151 2 365 17,301 1068 55,452 3433
38,192 2 369 29,329 1953 67,521 4322
0S 0,046 4 160,452 370 664 160,498 370 668
0C 692,434 62 112 319,209 808 443 1011,643 870 555
Celkem 692,480 62 116 479,662 1179107 1172141 1241223

0OS = obchody obchodniho systému, které zahrnuji automatické obchody (aukéni + kontinualni rezim)
a obchody uzaviené v segmentu SPAD s povinnosti tvircd trhu

OC = ostatni obchody &lentd burzy, které zahrnuji obchody uzaviené v segmentu SPAD bez povinnosti
tvarcd trhu a blokové obchody




Vyporadani

VYPORADANI BURZOVNICH
OBCHODU JE V KOMPETENCI
DCERINE SPOLECNOSTI BURZY
UNIVYC, A.S. (UNIVYC), KTERA
VZNIKLA V  ROCE 1996
TRANSFORMACI BURZOVNIHO
REGISTRU CENNYCH PAPIRU, S.R.O. (BRCP).
KROME VYPORADANI POSKYTUJE UNIVYC
SIROKOU SKALU DALSICH SLUZEB A PRODUKTU
URCENYCH NEJEN PRO CLENY BURZY
A UCASTNIKY UNIVYCU, ALE | PRO OSTATNI
UCASTNIKY TRHU. NA CESKEM KAPITALOVEM
TRHU MA UNIVYC V OBLASTI VYPORADANI
DOMINANTNI POSTAVENI, NEBOT PREVAZNA
CAST OBJEMU OBCHODU S CENNYMI PAPIRY
SE VYPORADAVA PRAVE PROSTREDNICTVIM
UNIVYCU.

Ing. Helena Cacka
generalni feditelka a mistopredsedkyné
predstavenstva UNIVYC, a.s.



Vyporadani

Finanéni vyporadani v ¢eské méné zabezpecduje
Univyc prostifednictvim platebnich prikazl
zasilanych do Zu&tovaciho centra Ceské narodni
banky (ZC CNB). V roce 2004 zaslal Univyc do ZC CNB
pfiblizné 191 tisic pfikazd v celkovém objemu
2919 mld. K& Objem vyporadanych burzovnich
obchodll a mimoburzovnich transakci s cennymi
papiry prostfednictvim Univycu za rok 2004
dosahl hodnoty 2766 mld. K¢, coz odpovida
89,2% podilu v8ech vypofadanych obchodd na
ceském kapitdlovém trhu. Z celkového objemu
vypofadanych obchodld Univycem pfipadd na
burzovni obchody 1 042 mld. K¢ (37 %) a 1 724 mld. K&
na mimoburzovni transakce.

V souladu s novym zdkonem o podnikdni na
kapitdlovém trhu Univyc upravil své predpisy, které
nabyly uUc¢innosti 1. prosince 2004. Nejzasadnégjsi
zmény byly zapracovany do novych Pravidel
vypofadaciho systému UNIVYC, a.s., schvalenych
Komisi pro cenné papiry. Nejvyznamnéj$i Upravou
nové legislativy Univycu je prechod z dosavadniho
¢lenského principu na ucastnicky.

DalSi sluzby

V  pribéhu roku 2004 Univyc zprostiedkoval
vyporadani 42  priméarnich emisi dluhopisu
v celkové hodnoté 143 mld. K& a zajistil vyplatu
vynos dvou emisi listinnych dluhopist
spole¢nosti MERO a Teplarny Brno a dividend dvou
akciovych emisi ERSTE BANK a STOCK PLZEN. Pro
uschovu listinnych cennych papirt se nové vyuZival
depozitd¥ Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
K dal$im sluzbam Univycu patfilo ptjéovani cennych
papirli, které v8ak v poslednich letech zaznamenava
postupny pokles zajmu ze strany Gcastnik( Univycu.

Cinnost burzy

2004

Centralni depozita¥

V kvétnu 2004 nabyl dGac¢innosti novy zakon
o podnikani na kapitdlovém trhu, ktery vytvofil
podminky pro vznik centrdlniho depozitare
cennych papird. Pfipravy zahajeni cinnosti
centralniho depozitafe, ktery slouéi registraci
a vyporddani cennych papird a tim vyrazné
pfispéje k vyssi transparentnosti ¢eského kapitalové-
ho trhu, navéazaly na aktivity z pfedchozich dvou let.
V lednu 2005 byla uzaviena smlouva mezi Univycem
a PVT, a.s., poskytovatelem technického feSeni
budouciho depozitafe. Smlouva o spolupraci pfi
pripravé a poskytovani sluzeb pfi provozu centralniho
depozitafe definuje prfedevS§im rozsah a podobu
sluzeb, které bude spole¢nost PVT centralnimu
depozitdfi poskytovat, a dale harmonogram
pfechodu ze stavajiciho rezimu evidence cennych
papird k evidenci v centralnim depozitafi. Dne
31. ledna 2005 podal Univyc na Komisi pro cenné
papiry Zadost o udéleni licence k ¢innosti centralniho
depozitare.

Organy Univycu

Predstavenstvo Univycu je tficlenné a pracovalo
v pribéhu roku 2004 v nasledujicim sloZeni:

¢ Ing. Petr Koblic - pfedseda predstavenstva
(pfedsedou od 21. 7. 2004, ¢lenem od 23. 6. 2004)
Nahradil Ing. Pavla Hollmanna, MBA, ktery v této
funkci pasobil do 31. 5. 2004.

« Ing. Helena Cacka - mistopfedsedkyné&
predstavenstva

¢ Ing. Jan Klenor (¢lenem od 19. 1. 2005)
Do 31. 7. 2004 byl ¢lenem predstavenstva
Ing. Tomas Sevéik.

Dozoréi rada zlistala ve stejném sloZeni jako
v roce 2003:

» Ing. Véslav Michalik, CSc. - predseda

* Ing. Petra Wendelova, CSc.

e Ing. Jan Struz
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RUKTURY BURZY.

TERY MA NA STAROSTI TECHNICKE ZABEZPECENI
SE ZABYVAL ZEJMENA ANALYTICKYMI

0 DEPOZITARE,

"W
BRAN (FIREWALLU) A ZMODERNIZOVALI

O PROJEKTEM SPOJENE. DALSI
ONALITY WWW

APACITA REAL
ALE JSME

Rok 2004 byl druhym rokem intenzivni pfipravy
projektu Centralniho depozitdie cennych papir(.
V souvislosti s nabytim G¢innosti nového zakona
o podnikani trhu pokracovaly
analytické a rozsahlé programatorské prace na

na kapitadlovém

zdokonaleni systému vyporadani s cilem zabezpedit
pIné princip DVP (dodani proti zaplaceni) a prizplsobit
tak systém Univycu novym legislativnim podminkam.
Soucasné jsme pracovali na vylepSeni systému
evidence cennych papirt, ktery vychazi z jiz provozo-
zahrani¢nich

vaného systému vedeni evidence

cennych papird v Univyc. V prubéhu roku byla

vyznamna ¢ast kapacity odboru informatiky zaméfena

Informacni a obchodni systém

na pfipravu smlouvy s Podnikem vypoc&etni techniky
(PVT), ktery se stal vyznamnym partnerem
a spoludodavatelem softwaru a sluzeb pro Centralni
depozitaf. Dal§im vyznamnym uUkolem byla analyza
a priprava programového fre$eni, které zabezpedci
pfevod soucasné evidence Stfediska cennych papirt
(SCP) do nové vznikajiciho Centralniho depozitare.
Dulezita byla i naSe ucast na pfipravé a vyhodnoceni
vybérovych Fizeni v ramci projektd PHARE, tykajicich
se SW dodavek pro Centralni depozitaf.

V roce 2004 byla zahajena analyza a programatorské
prace k vyfeSeni nového zpusobu pripojeni &lenl




a informacnich agentur k burze a Univyc respektive
Centralnimu depozitari, zaloZzeného na modernich
technologiich webovych sluzeb (SOAP, XML).
Cilem tohoto projektu je poskytnout véem c¢leniim
modernéjsi a efektivnéjsi alternativu k soucasnému
zpUsobu komunikace, ktery je v praxi vyuzivan jiz 9 let.
S prvotnim vyuzitim se pocitd zejména u novych
ucastnikt Centralniho depozitafe, ktefi nejsou dosud
pfipojeni k Univyc.

V rdmci zvy$eni transparentnosti byly rozsifeny sluzby
poskytované ¢lenlim prostifednictvim Internetu. Jedna
se zejména o povinné hlaseni udaja o ¢lenské firmé.
Tyto udaje v minulosti ¢lenové hlasili postou ¢i faxem
a nasledné byly ru¢né zaneseny do databazi burzy.
Nové feSeni umoznuje pfimou aktualizaci a kontrolu
udaju v databazich burzy samotnymi ¢leny s vyuzitim
internetové aplikace.

Pro potieby zvefejiiovani informaci na Internim webu
burzy jsme zavedli novou aplikaci podporujici fizené
publikovani. V novém fe8eni vSechny opravnéné
osoby zverejniuji prislusné informace centralné
prostfednictvim interniho webu burzy, pficemz
mohou vybérem stanovit, komu je informace uréena
a jakym zplGsobem ma byt odbératel na zverejnéni
informace upozornén.

| v roce 2004 jsme pokracovali v technické podpofe
inspekéni ¢innosti burzy. Pozornost byla
zaméfena zejména na kontroly manipulace s kurzem
a automatizovany dohled nad rusenymi instrukcemi.
Pro potfeby vymény dlvérnych informaci mezi
pracovniky inspekce a ¢&leny burzy byla zavedena
technologie Sifrovani a digitalniho podpisu s vyuzZitim
¢ipovych karet.

Rok 2004 byl dulezity i z hlediska dal$iho rozvoje
bezpecénosti technologii. Bylo
rozhodnuto o realizaci projektu ISMS (systém fizeni

informacnich

informacéni bezpecnosti) v souladu se zavedenymi
mezinarodnimi standardy BS ISO/IEC 17799:2000
a BS 7799-2:2002. Ke spolupraci na realizaci projektu

v

Ci

nnos-t

burzy

byl pfizvan externi konzultant. V technické oblasti
jsme realizovali prechod serverl a uzivatelskych
poéitacl na bezpecnéjsi prostfedi novych verzi
operacnich systému. Nové feSeni pfineslo kromé
podstatného zlepSeni funkénosti rovnéz vyssi
zabezpeceni celého interniho systému.

Abychom zajistili lep§i moZnost komunikaéniho
pfipojeni  GCastnikd k burze, navrhli jsme
a realizovali nové pripojeni s vyuZitim Internetu
a technologii VPN (virtudlni privatni sit). Toto reSeni
umoznilo snizeni naklada na pripojeni
a zvySilo dostupnost obchodniho a vypofadaciho
systému. Re$eni je Uspésné vyuZivano ¢&leny
a informacnimi agenturami pro potfeby zalozniho
spojeni a dale softwarovymi firmami pro potfeby

testovani.

V roce 2004 jsme ukon¢ili modernizaci komunikaéniho
systému burzy, ktera byla  zahéajena jiz
v predchéazejicim roce. Provedli jsme implementaci
bezpeénostnich bran (tzv. firewallt) a optimalizovali

jsme nastaveni celé komunikacéni infrastruktury.

Zprovoznili jsme druhou nezavislou linku slouZzici
k pripojeni do sité internet, ¢imz vyznamné
vzrostla kapacita pfipojeni a zaroven toto feSeni
umoznilo minimalizovat riziko Uplného vypadku sité.
Z davodu neustdle rostoucich narokd na
bezpetnost sité proti napadeni z vnéjsSku, jsme
provedli aktualizaci softwaru bezpeénostni brany
internetu (firewallu).

Prace neustaly ani na hlavnim informaénim
kanalu - burzovnim webu. Hlavni Usili jsme vénovali
zejména vylepsSeni technickych prvka, které vyznamné
zvySily kvalitu prezentovanych informaci. Jednalo
se predevS§im o optimalizaci grafického névrhu pro
vy$si rozliseni (SXGA 1280x1024 pixelt) a dale jsme
provedli technickou obménu hardwaru na serveru
zajiStujicim provoz webu.

TR
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INSPEKCNI CINNOST BURZY JE NEDILNOU SOUCASTI PRAKTICKIéI:II

ZIVOTA BURZY. JEJIM CILEM

JE POSILOVAT POVEST BURZY JAKO

BEZPECNEHO MISTA PRO OBCHODOVANI S CENNYMI PAPIRY,. KD
JSOU PRIORITNE CHRANENY ZAJMY INVESTORU. V ROCE 2004 JSME

ZAMERILI PREDEVSIM NA DODRZOVANI ZASAD JEDNANI SE ZAKAZNIKV
A TRANSPARENTNOST TRHU. DURAZ JSME KLADLI NA VCASNE

ODHALOVANi JEDNOTLIVYCH PﬁiPADU PORUSOVANI BURZOVNiCH

V TRENDU PREVENTIVNIHO PUSOBENI INSPEKCE, SE STALE VETSIM DURAZE‘M '{\I
SETRENI FORMOU DOTAZU A NA BEZPROSTREDNi VAZBU MEZI INSPEKCI A. CLENEM

DLOUHODOBY POKLES ZJISTENIi O PORUSENI

L

BURZOVNICH PRAVIDE1 .SVEDCI"

O ZVYSUJICi SE KVALITE SLUZEB A JEDNANI CLENU BURZY.

Hlavnim pilitfem kontrolni ¢&innosti inspekce
je denni analyza dat obchodniho systému burzy tzv.
analyticky monitoring. Ve sledovaném obdobi jsme
monitorovali cca 9 800 obchodnich pfipadul, z toho
jsme cca 850 provéfili formou pisemného nebo
telefonického dotazu (celkem 273 dotaz(i u 23 ¢lend).
PFi zavaznéjsich nebo opakujicich se zjisténich
nebo pfi potfebé preventivniho ovéfeni jednani ¢lena,
jsme zahajili 16 operativnich inspekci u 12 ¢lenl burzy.
Z uvedenych cisel vyplyva nase preference dotazu
jako operativniho prostfedku k prosetfeni vybranych
obchodnich transakci a zjednani napravy na ukor
formalizovanych inspekci.

V souladu s harmonogramem inspekci bylo v roce 2004
zahajeno 12 hloubkovych a 9 opakovanych inspekci
s cilem zachovat periodu 1 hloubkové kontroly za 3 roky
u kazdého c¢lena. Zaméreni hloubkovych inspekci je
orientovano zejména na kontrolu oblasti, které neni
mozné v plném rozsahu sledovat prostfednictvim
analytického monitoringu (zadsady jednani se zakazniky,
informacni povinnost, dokumentace).

V souvislosti s novou pravni Upravou burza od
1.5.2004 neukladala svym  ¢&lendm  sankce
(v zdkonu o podnikdani na kapitdlovém trhu
bylo vypusténo opravnéni burzy ukladdat sankce). Do
1.5.2004 zahdjila burza 4 spravni fizeni o ulozeni
sankce ¢lenovi. V ramci téchto Fizeni burza uloZila
4 sankce. Od kvétna byli ¢lenové v pripadé

poruseni Burzovnich pravidel
upozorfiovani na zjisténé nedostatky dopisem
pfedsedy Burzovniho vyboru pro é&lenské otazky
(5 pripadt) a soucasné byla vyzadana opatreni

k napravé zjisténého stavu.

Rozvoj inspekéniho softwaru byl orientovan na
analyzu, programovani a testovani novych funkci
zamérenych na indikaci pfipadli uprednostnéni
vlastniho uc¢tu ¢lena pred ucétem zakaznika
a sledovani zrusenych instrukci u blokovych obchod.
Po pfrijeti zdakona o podnikani na kapitdlovém trhu
jsme v souladu s nim zpracovali analytickou pfipravu
funkci, které jsou orientovany na problematiku
mozné manipulace. Trvalou €innosti je zpfesfovani
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V souwsmsn s ,Uc'INNos 1.ZAKONA O PODNIKANi NA KAPITALOVEM TRHU
A NAVAZU,ICICH, WHLASEK BYLAZPRACOVANA NOVELA PRAVIDEL CLENSTVi A PRAVIDEL
KONTROLNI, C{NNQSTJ. KTE] LLSOUCASNI'E REAGUJE | NA PRAKTICKE ZKUSENOSTI
S DOSAVADNIM‘ UPLATNQVANiM JEDNOTLIVYCH USTANOVENI ZMINENYCH BURZOVNICH
PRAVIDEL. POZQRNEQS‘T "JSMVE. \VENOVALI ROVNEZ VYLEPSOVANi SOFTWAROVEHO
VYBAVENI} |NSPE1(€;E— CIMZ'“SE- NAM PODARILO ZVYSIT EFEKTIVITU A UGINNOST
PROVADENVCH. KQNTRD'C B STUPNE SE NAM PODARILO ZPRESNIT JEDNOTLIVE FUNKCE
INDIKUYICI® 'MbZ-NE‘ PoBuSENI BURZOVNICH PRAVIDEL, GiMZ DOSLO KE ZVYSENI
SPOLEHLIV—OS‘T{ A UGINNOSTI INSPEKCNIHO SOFTWARU. ROVNEZ JSME DOKONCILI

. S

ANALYTlCKéU Pﬁlﬂh‘AVU NOVYCH FUNKCi ORIENTOVANYCH NA PROBLEMATIKU MOZNE
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Cinnost burzy 200fA

jednotlivych funkci, zvySovani  spolehlivosti
a ucinnosti inspekéniho softwaru. V ramci aplikace
zajistujici informace o c¢lenech, jsme dokoncili prace
na jeji "komunikaéni ¢asti". Tato Cast umoZiiuje

neplnéni povinnosti ¢lena, zdsad jednani se zdkazniky,
manipulace trhu a ochrany vnitfnich informaci
(podrobnéjsi uprava) a zjednodus$eni informacnich
povinnosti a zplUsobu jejich plnéni.

¢lenim plnit svou informacéni povinnost vuéi burze
prostfednictvim softwarového rozhrani a zarovern mit Clenstvi
moznost ovéfit si spravnost udaji evidovanych
burzou. Pisemna forma plnéni informacni povinnosti K 31.12.2004 meéla burza 28 ¢lend, z kterych
je tak zasadnim zplGsobem sniZena. 3 neobchoduji (Ceskd narodni banka, Ceskéa
konsolidaéni agentura a Ministerstvo financi CR).

V souvislosti s Uuc€innosti zadkona o podnikani V pribéhu hodnoceného obdobi bylo v 1 pfipadé

na kapitdlovém trhu a navazujicich vyhlasek, byla
zpracovana novela Pravidel ¢&lenstvi a Pravidel
kontrolni ¢innosti, kterd soucasné reaguje i na
praktické zkuSenosti s dosavadnim uplatiovanim
jednotlivych ustanoveni zminénych burzovnich
pravidel. Upravy se tykaji zejména podminek
¢lenstvi akcionafra burzy, vymezeni ¢lend, jako jedné
z kategorii osob opravnénych uzavirat burzovni
obchody, Upravy &lenstvi zahrani¢nich osob. Dale pak
sankci resp. opatfeni ukladanych burzou v pfipadé

postoupeno &lenstvi (z PPF Asset Management a.s. na

Prvni méstskou banku, a.s.), v 1 pfipadé ¢len fuzoval
s jinou spole¢nosti, pficemz doslo ke zméné jména
(J&T Securities (CZECH REPUBLIC) a.s. na J&T
BANKA, a.s.) a ve 2 pfipadech se ¢len prejmenoval
(Interbanka, akciova spoleénost na BAWAG Bank
CZ, a.s., Prvni méstska banka, a.s. na PPF banka a.s.).



Informacni a PR politika

UDALOSTI CiSLO 1, KTERA OVLIVNILA KOMUNIKACNI STRATEGII BURZY, SE
STAL VSTUP CESKE REPUBLIKY DO EVROPSKE UNIE. TENTO FAKT SE ODRAZIL
NA DALSIM POSILENIi DUVERYHODNOSTI BURZY, ZEJMENA MEZI
ZAHRANICNIiMI INVESTORY A POSILENIM JEJICH ZAJMU O CESKY KAPITALOVY
TRH . TENTO ZAJEM BYL DALE PODPOREN PRIJETIM BURZY MEZI RADNE
CLENY EVROPSKE FEDERACE AKCIOVYCH BURZ (FESE) A OBDRZENIM STATUTU
DESIGNATED OFFSHORE SECURITIES MARKET, KTERY UDELUJE AMERICKA
KOMISE PRO CENNE PAPIRY (US SEC). TENTO STATUT JE SIGNALEM PRO
ZAMORSKE INVESTORY, ZE CESKY KAPITALOVY TRH JE ZCELA STANDARDNIM
A BEZPECNYM PROSTREDIM PRO INVESTOVANI.

NA POZITIVNI MEDIALNI OBRAZ BURZY MEL ROVNEZ VLIV TRVALY RUST HISTORICKY
NEJSTARSIHO A NEJZNAMEJSIHO INDEXU PX 50, KTERY PREKONAL NEKOLIK LETITYCH
REKORDU. O VZRUSTAJICIM ZAJMU O CESKY KAPITALOVY TRH SVEDCIi | REKORDNI OBJEMY
OBCHODU NA TRHU AKCIi A PODILOVYCH LISTU. V POLOVINE ROKU VSTOUPILA NA BURZU NOVA
EMISE FARMACEUTICKE SPOLECNOSTI ZENTIVA, COZ DALE ZVYSILO ZAJEM INVESTORU.

STEJNE JAKO V PREDESLYCH LETECH JSME | V ROCE 2004 POKRACOVALI VE SPOLUPRACI
S KOMISi PRO CENNE PAPIRY NA PROJEKTECH, JEJICHZ CiLEM BYLO ZzZVYSIT ZAJEM
O INVESTOVANI PROSTREDNICTViM BURZY PREDEVSIM MEZI MALYMI A STREDNIiMI INVESTORY.
KAMPAN SE TENTOKRAT PODARILO REALIZOVAT KROME TISKU | V TELEVIZI A ROZHLASE A TiM
TAK UMOCNIT JEJi EFEKT. MEZI JIZ TRADICNi AKTIVITY PATRi SPOLUPRACE S VYSOKYMI
SKOLAMI. V RAMCI ORGANIZOVANYCH PREDNASEK SE STUDENTI MELI MOZNOST SEZNAMIT
S FUNGOVANIM BURZY A KAPITALOVEHO TRHU OBECNE.

K TRVALYM TEMATUM MEDIALNI PREZENTACE PATRILA PRIPRAVA PROJEKTU CENTRALNIHO
DEPOZITARE. | NADALE JSME AKTIVNE PODPOROVALI MYSLENKU PRIVATIZACE ZBYVAJICIiCH
STATNICH PODILU V AKCIOVYCH SPOLECNOSTECH PROSTREDNICTVIM KAPITALOVEHO TRHU A TO
FORMOU PREDNASEK, SEMINARU NEBO PRIMYCH MEDIALNICH VYSTOUPENI. CELKOVA POZITIVNI
NALADA NA KAPITALOVYCH TRZICH VEDLA | KE ZNACNE ZVYSENEMU ZAJMU O DISTRIBUCI
BURZOVNICH INFORMACI, COZ PRUBEZNE VYTVARI PREDPOKLADY PRO NARUST PRIJMU BURzZY
V TETO OBLASTI.
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Komunikaéni a informacéni sluzby

V roce 2004 burza pokracovala v osvédcené
informacéni politice s dlrazem na elektronické
Sifeni dat. Byla prodlouZena smlouva s londynskou
burzou o vzajemné vyméné dat u domacich emisi
kotovanych na druhém trhu.

Nadale pokracoval rozvoj internetovych stranek jako
hlavniho a nejrozsahlejsiho zdroje burzovnich
informaci pro investorskou vefejnost. Informace
z obchodovani, pfijimani a vyfazovani cennych
papird, statistické zajimavosti a dalsi aktualni
zpravy byly prGibéiné zvefejiovany formou
novinek na domovské strance. Je potésitelné, Ze jejich
frekvence oproti minulosti podstatné
vzrostla. U zvefejiiovani dat z obchodovani doslo ke
snizeni zpozdéni ze 30 na 15 minut a byly
doplnény zdakladni udaje z obchodovani v EUR
a v USD. V dobé vstupu Ceské republiky do Evropské
unie byla vytvofena specialni informacéni stranka
zabyvajici se mimo jiné harmonizaci
legislativy. Vzhledem k neustale vzrustajici
navstévnosti naSich stranek bylo na$i snahou
optimalizovat podobu internetového rozhrani tak,
aby odpovidalo vSem soucasnym pozadavkim
a bylo maximalné uzZivatelsky pfivétivé. Doslo
tak napf. k pfizpdsobeni webu soucéasné

nejpouzivanéj§im rozliSeni zobrazovacich jednotek

17" a 19" (LCD, CRT), déale byla vytvofena nova
tfisloupcova Uvodni stranka, pfidan ménovy
kalkulator a Upravou pros$el i vzhled rubriky Novinky.
Pro zjednodus$eni publikace informaci a dulezitych
sdéleni burzy byl realizovan novy interni SW nastroj
pracovné nazvany Nasténka.

Rada akci informaéniho i spoleéenského charakteru se
realizovala u pfileZitosti prvni IPO emise v historii
prazské burzy - emise akcii farmaceutické spolec¢nosti
Zentiva. Vznikla tradice ,Burzovniho zvonu IPO“,
na kterém k jiz uvedené emisi Zentiva v unoru 2005
pribyla emise spolec¢nosti ORCO.

Témata jako jsou transparentnost trhu nebo etika jsou
stale aktualni, a proto jsme se spole¢né se Svétovou
Bankou a Ministerstvem financi podileli na poradani
konference na téma Hodnoceni Corporate Governance
v Ceské republice, zejména v institucich kolektivniho
investovani. Na podporu privatizace statnich podilt
v akciovych spoleénostech cestou kapitadlového trhu
burza uspofadala seminaf na téma ,Privatizace
pfes kapitalovy trh - Myty a realita”. Mezi
vystupujicimi byli renomovani odbornici z CA IB
London, varSavské burzy, JPMorgan a White & Case,
ktefi seznamili posluchaée se zkuSenostmi
z privatizace prostfednictvim kapitadlovych trhd ve
stfedni a vychodni Evropé. Za burzu se seminare
zUcastnil predseda burzovni komory a generalni
feditel Ing. Petr Koblic, ktery svym prispévkem
vyvracel , Oblibené ¢eské privatizaéni myty”.
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I V ROCE 2004 JSME POKRACOVALI V TRENDU
DOSAHOVANI LEPSICH VYSLEDKU HOSPODARENI NEZ
PREDPOKLADAL ROZPOCET - V ROCE 2004 O VIiCE NEZ
39 MIL. KC. MEZI HLAVNIi FAKTORY, KTERE NEJVICE
OVLIVNILY DOSAZENE VYSLEDKY PATRIL, STEJNE
JAKO V ROCE 2003, ROSTOUCi OBJEM TRZEB

. Z OBCHODOVANIi VCETNE VYPORADANI.
' V ROCE 2004 JIZ BURZA NEMELA STATUT
VLASTNIKA BURZOVNIHO PALACE, ALE FUN-
GOVALA JAKO PLNOHODNOTNY NAJEM-
NiK. Z EKONOMICKEHO POHLEDU LZE
POTVRDIT SPRAVNOST TOHOTO KROKU,
KDYZ JEN V PROVOZNiICH NAKLADECH

Vysledky hospodareni.....

Vybrané ukazatele Tabulka 1
mil. Ké 2004 2003 2002 2001 2000 1999
\lynosy 267 859 199 202 241 265
Néklady 225 312 320 168 192 245
lysledek hospodareni pred zdanénim 42 47 -121 34 49 20
Vlysledek hospodareni po zdanéni 30 38 -124 21 32 11
Vlastni kapital 337 348 88Y 466 445 437

Pro posouzeni vyvoje vybranych ukazatell je tfeba zdanénim bez vlivu prodeje budovy by byl ve vysi

uvést, Ze vysledky hospodareni v letech 2003 63 109 tis. K&). V roce 2003 se uskutecnil prodej

a 2002 byly vyrazné ovlivnény Gucetnimi operacemi, budovy za cenu vys$Si nez byl predpoklad znalecké-

které byly vyvolany prodejem budovy Burzovniho ho posudku, byla rozpus$téna vytvofenad opravna

palace. V roce 2002 byla vytvofena opravna poloz- polozka z roku 2002 (vysledek hospodafeni pred
ka ve vysi 172 212 tis. K¢, ktera negativné ovlivnila zdanénim bez vlivu prodeje budovy by byl ve vysi
vysledek hospodareni (vysledek hospodareni pred 25 828 tis. K¢).
Tabulka 2
mil. K¢ 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Vynosy 175 150 199 202 241 265
Naklady 137 124 136 168 192 245

\lysledek hospodareni pred zdanénim 38 26 63 34 49 20




DOSLO V KAPITOLE SLUZEB K USPORE O CCA 24 %. ROVNEZ NELZE OPOMENOUT
ZASADNI ZVYSENIi CASH FLOW BURZY, JAKO VLASTNIHO ZDROJE FINANCOVANi ROZVOJO-
VYCH PROJEKTU. MEZI TY FINANCNE NEJNAROCNEJSI BEZESPORU PATRI VZNIK CENTRAL-
NiHO DEPOZITARE.

JSEM PRESVEDCEN , ZE SOUCASNY LIDSKY A TECHNICKY POTENCIAL BURZY JE SCHOPEN
EFEKTIVNE VYUZIT TAKTO VYTVORENE DISPONIBILNIi ZDROJE A PRACOVAT NA JEJICH

DALSIM EKONOMICKEM ZHODNOCENI.

V roce 2004 je pak celkova vySe vynosu i nakladu
ovlivnéna tim, Ze penézni prostfedky burzy ve vysi
200 000 tis. K& byly investovany do cennych papird
Komeréni bankou, jako spravcem portfolia cennych
papird. Vysledek hospodareni ze spravy portfolia byl
zisk prfed zdanénim ve vysi 3 757 tis. K¢.

Lze konstatovat, Zze dlouhodobé spole¢nost dosahu-
je i po ocisténi vySe uvedenych vlivl (viz tabulka
2 na predchozi strané) pozitivnich vysledk( hospo-
dafeni.

Finanéni vysledky

PFijmy z <¢&innosti burzy staCily pokryt provozni

i investicni potfeby spole¢nosti a z tohoto divodu

v pribéhu roku nevznikla zddna Gvérova potieba.

Ziky

Ing. Petr Horaéek
feditel odboru ekonomiky a spravy

Vysledkem hospodafeni pfed zdanénim za rok
2004 je zisk ve vySi 42 260 tis. K& V porovnani
s rozpottem roku 2004 je vysledek hospodareni
vy$§8i o 39 340 tis. K¢ a byl pfiznivé ovlivnén prede-
v§im vy§§imi trzbami z obchodovani véetné vypora-
dani. Z vysledku hospodareni vznikla spole¢nosti
darniova povinnost ve vysi 8 959 tis. Ké. OdloZzena
dan z pfijmu, vypocétena ze vSech docasnych rozdild
mezi dafnovymi a ucetnimi hodnotami v roce 2004
znamena, Ze odloZena darniova pohledavka vypocte-
na v roce 2003 byla sniZzena o 3 738 tis. K& na 2 tis. K¢.
Na zakladé dodate¢ného danového pfiznani za rok
2003, ve kterém byly zahrnuty do nakladu vydaje na
rozvojové projekty burzy dle stanoviska darnovych
poradcu, byla sniZzena danova povinnost o 906 tis.
Ké. Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (po zda-
néni) tvofi zisk ve vys$i 30 469 tis. K¢.
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&G Vysledky hospodareni

Finanéni situace a prosperita spoleénosti je patrna z uvedeného vyvoje ukazatelu:
2004 2003 2002 2001 2000 1999

Ukazatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu 0,080 0,100 0,041 0,058 0,019
Rentabilita vlastniho kapitalu 0,090 0,110 0,046 0,073 0,025
Rentabilita zékladniho kapitéalu 0,097 0,104 0,058 0,088 0,029
Rentabilita ciziho kapitélu 0,821 0,834 0,523 0,303 0,075
Ukazatele financni stability spolecnosti

Financni nezavislost 0,893 0,884 0,896 0,796 0,741
Dlouhodobé zdroje 0,896 0,920 0,920 0,885 0,922
Urokové kryti X X X 7,85 4,98 1,70
Platebni neschopnost 0 0 0 0 0 0
Celkova likvidita 7,20 16,22 8,32 7,02 3B 373
Celkova zadluzenost 0,10 0,06 0,05 0,03 015 0,21
ZvySeni, respektive snizenf

kratkodobého financniho majetku 97 009 11521 42 799 3854 19 630 24 517

Ukazatele rentability v roce 2002 nejsou uvedeny, nebot v tomto roce byla vykazana ztrata vlivem tvorby oprav-
né polozky k majetku - budové Burzovniho paléce.




Vyvoj struktury majetku a zdroja financovani (%)
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2004 2003 2002 2001 2000 1999
Majetek (aktiva) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Dlouhodoby majetek 29,22 7,88 60,34 79,31 80,33 84,60
z toho: hmotny a nehmotny majetek 4,57 6,14 60,31 78,44 78,73 82,34
financni investice 24,65 0,79 0,03 0,02 0,02 0,02
dlouhodobé pohledavky 0,00 0,95 0,00 0,85 1,58 2,24
Kratkodobé pohledavky 7,33 56,45 5,82 3,93 5,35 5,16
z toho: z obchodniho styku 4,84 54,51 5,82 3,93 4,62 4,86
ostatni pohledavky 2,49 1,94 0,00 0,00 0,73 0,30
Financni majetek 61,53 34,4 32,41 15,61 13,81 9,77
Prechodné tcty 1,92 1,27 1,43 1,15 0,51 0.47
Zdroje (pasiva) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100 ,00
Dlouhodobé zdroje 89,33 88,37 88,62 89,64 88,43 90,90
7 toho: vlastni zdroje 89,33 88,37 88,62 89,64 79,58 74,11
bankovni Gvéry a vypomoci 0,00 0,00 0,00 0,00 8,85 16,79
dlouhodobé zévazky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky 9,57 5,66 4,60 5,45 8,53 6,72
Rezervy 0,26 3,66 4,73 2,37 1,70 1,25
Prechodné tcty 0,84 2,31 2,05 2,54 1,34 113
Vyvoj vysledki hospoda¥eni spoleénosti
tis. K& Rozpodet  Skutetnost Skutednost Skutetnost — Skutecnost Skutetnost —Skute€nost
Ukazatel 2004 2004 2003 2002 2001 2000 1999
Vysledek hospodareni pred zdanénim 2920 42 260 47 302 -120 958 33548 49 607 19 617
- z provozni ¢innosti 20 32091 44 226 -123 605 33 582 54 778 32 968
(v tom: vliv prodeje budovy BP) 21 474 -184 067
- z finanéni cinnosti 2900 10 169 3076 1156 -384 -5244 -13 057
(v tom: vliv prodeje CP z portfolia) 3757
- z mimofadné ¢innosti 0 0 1491 350 73 -294
Daii z pfijmi 11791 9 095 2 607 12 307 17 238 8 669
- splatnd 8 053 12 835 15816 12 215 16 612 6 524
- odlozena 3738 -3 740 -13 209 92 626 2147
Vysledek hospodareni po zdanéni 2920 30 469 38 207 -123 565 21241 32 369 10 946




BURZOVNiIi KOMORA

SLOZENi BURZOVNiI KOMORY K 31. PROSINCI 2004

PREDSEDA

Ing. Petr Koblic - Burza cennych papira Praha, a.s.
datum narozeni: 22.2.1971

vzdélani: VSE Praha

soucasna funkce: generalni feditel

kooptovén za €lena burzovni komory 23.6.2004,
zvolen ¢lenem burzovni komory 24.6.2004,
pfedsedou burzovni komory zvolen k 20.9.2004

Mgr. Dusan Baran, MBA - zastupce akcionare Ceskéa spofitelna, a.s.
datum narozeni: 6.4.1965

vzdélani: Matematicko-fyzikalni fakulta University Karlovy, GSBC
University of Colorado

funkce: mistopredseda predstavenstva a finanéni reditel

k 29.2. 2004 rezignoval na funkci predsedy burzovni komory
a ¢lena burzovni komory

MiSTOPREDSEDOVE

Ing. Jan Blasko, MBA - zastupce akcionaie Ceska pojistovna, a.s.
datum narozeni: 19.8.1964

vzdélani: Graduate School of Business, The university of Chicago
funkce: mistopifedseda predstavenstva a ndméstek generalniho
feditele pro investi¢ni politiku

k 20.10.2004 rezignoval na funkci mistopfedsedy burzovni komory
a ¢lena burzovni komory

Mgr. Michael Jasansky - zadstupce akcionare Patria Finance, a.s.
datum narozeni: 19.1.1967

vzdélani: Karlova Universita, CVUT

funkce: Chief Executive Officer

Burzovni komora je statutarnim organem burzy, ktery Fidi jeji ¢innost a jednda jejim jménem. V souladu se svym
planem ¢innosti se burzovni komora sesla béhem roku 2004 na dvanacti zasedanich.

CLENOVE

Ing. Pavel Hollmann, MBA
Burza cennych papirli Praha, a.s.
datum narozeni: 27.4.1948
vzdélani: CVUT, MBA, PIBS Praha
funkce: generélni tajemnik

k 19.5.2004 rezignoval na funkci ¢lena burzovni komory

Ing. Peter Palecka - zastupce akcionafe Komeréni banka, a.s.

datum narozeni: 3.11.1959

vzdélani: VSE Bratislava

soucasna funkce: ¢len predstavenstva a naméstek generalniho reditele

Ing. Jan Sykora, MBA - zastupce akcionaire WOOD & Company
Financial Services, a.s.

datum narozeni: 18.11.1972

vzdélani: VSE Praha, Rochester Institute of Technology
soucasna funkce: predseda pfedstavenstva a reditel

Ing. Tomas Zraly - zastupce akcionaie Zivnostenska banka, a.s.
datum narozeni: 15.7.1951

vzdélani: VSE Praha

funkce: ¢len predstavenstva a ndméstek generdlniho feditele

k 23.6.2004 rezignoval na funkci ¢lena burzovni komory

Daniel Heler - zastupce akcionaie Ceska spofitelna, a.s.

datum narozeni: 12.12.1960

vzdélani: VSE Praha

soucasna funkce: ¢len prfedstavenstva a naméstek generalniho reditele

kooptace za ¢lena burzovni komory k 24.3.2004, zvolen 24.6.2004

Jan Klenor - zastupce akcionare Patria Finance, a.s.
datum narozeni: 9.2.1966

vzdélani: VSE Praha

soucéasna funkce: predseda predstavenstva

kooptovan za nahradniho ¢lena burzovni komory 15.12.2004
Mgr. Petr Milev - zastupce akcionare Ceska pojistovna, a.s.
datum narozeni: 15.12.1968

vzdélani: Karlova Universita, fakulta matematicko fyzikalni

soucéasna funkce: Managing Director, Global Markets

zvolen za ¢lena burzovni komory 24.11.2004
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DOZzZORCIi RADA
Dozoréi rada ma Sest ¢lent volenych na dobu tfi let. Dozoréi rada dohlizi na vykon plsobnosti burzovni komory a na ¢innost burzy.

SLOZENi DOZORCi RADY K 31. PROSINCI 2004

PREDSEDA CLENOVE

Ing. Véslav Michalik, CSc.- CA IB Corporate Finance, a.s. JUDr. Martin Aschenbrenner, LL.M., PhD.

datum narozeni: 1.3.1963 Prochazka Randl Kubr & Partnefi

vzdélani: Fakulta jaderné fyziky CVUT datum narozeni: 8.5.1973

soucasna funkce: piedseda pfedstavenstva vzdélani: Pravnicka fakulta University Karlovy, Harvard Law School,
Cambridge

soucéasna funkce: advokat

Ing. Jifi Klumpar - PricewaterhouseCoopers
datum narozeni: 9.5.1956
vzdélani: Fakulta jaderna a fyzikalné inzenyrska CVUT

Ing. Jan Struz - finanéni a ekonomicky poradce
datum narozeni: 5.5.1949
vzdélani: VSE Praha

Ing. Petra Wendelova, CSc. - ERNST&YOUNG Ceska republika, k.s.
datum narozeni: 3.6.1962

vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka

soucéasna funkce: Corporate Finance Partner

Tomas Spurny, MBA - VSeobecnd uUvérova banka, a.s.
datum narozeni: 16.4.1965

vzdélani: New York University, Columbia University
soucéasna funkce: predseda predstavenstva

ke 31.3.2004 rezignoval na funkci ¢lena dozoréi rady

Ing. Roman Klaban - V§eobecna Uvérova banka, a.s.
datum narozeni: 8.2.1967

vzdélani: VSE Praha

soucasna funkce: ¢len predstavenstva

od 21.4.2004 nahradnim ¢lenem dozor¢i rady, zvolen 24.06.2004
BURZOVNI VYBOR PRO CLENSKE OTAZKY

Predseda Ing. Peter Palecka, Komeréni banka, a.s.
Mistopfedseda Lubomir Vystavél, DiS, ING Bank N.V.
Tajemnik Mgr. Ing. Josef Marek, Burza cennych papird Praha, a.s.

Burzovni vybor pro ¢lenské otazky zasedal v roce 2004 jedenactkrat. Pfedsedou vyboru byl pan Peter Palecka,
mistopfedsedou pan Lubomir Vystavél a tajemnikem pan Josef Marek. Vybor se zaméril zejména na pfipravu

a realizaci opatfeni vyplyvajicich ze zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu v oblasti
Upravy prav a povinnosti burzy a jejich ¢lend. Vybor dale doporudil souasné s touto Upravou uplatnit




Bur

zasadu stejného postaveni tuzemskych i zahrani¢nich osob a pro zvy$enou ochranu prav ¢lenli zasadu dvojinstanéni-
ho rozhodovani o opatfenich ukladanych s cilem dosahnout plnéni Burzovnich pravidel ¢leny burzy.

Zvlastni pozornost v této souvislosti vénoval realizaci opatfeni k napravé nedostatkl zjisténych pfi inspekéni ¢innosti
u ¢lend burzy. Od doby uc¢innosti zdkona jiZz nebylo mozné k dosaZeni napravy vyuzivat ukladani sankci ve spravnim
fizeni. Pfesto bylo dosazeno i v zdvaznych pfipadech napravy, diky stavajici autorité vyboru, formou upozornéni na
zjisténé nedostatky dopisem predsedy vyboru.

Jesté pred ucinnosti zakona vybor projednal zjisténa poruseni Burzovnich pravidel a navrhl zahdjeni 3 spravnich
fizeni. K nim a k jednomu spravnimu fizeni pfechazejicimu z roku 2003 pripravil navrh rozhodnuti burzovni komory. Na
zakladé navrha vyboru burzovni komora uloZila ve spravnim fizeni celkem 4 sankce za 10 poru$eni Burzovnich pravi-
del a predpistl burzy s tim, Ze ve 3 pfipadech se jednalo o souhrnné sankce. Vybor se rovnéz zabyval vyvojem ¢lenské
a akcionarské struktury. Podet 28 &len(i se v pribé&hu tohoto roku nezménil. Clenstvi na konci roku ukongéila pouze jedna
spolec¢nost s tim, Ze obchodovani jeji finanéni skupiny bylo soustfedéno do jedné spolecnosti z dosavadnich dvou.
Jedinymi zménami bylo postoupeni ¢lenstvi z PPF Asset Management a.s., na Prvni méstskou banku, a.s. a na
zakladé fuze ¢lenské firmy J&T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a.s., a spole¢nosti J&T BANKA, a.s., se novym ¢lenem
burzy stala J&T BANKA, a.s.

Nové zakonnéa Gprava zménila zdkonem stanovené &lenstvi na burze Ceské narodni banky, Ceské konsolida&ni
agentury a Ceské republiky prostfednictvim Ministerstva financi, na zdkonné pravo uzavirat burzovni obchody.
Svlj vztah k témto subjektim burza upravila s ucéinnosti od 1.1.2005. Vybor projednal a pfipravil podklad pro
rozhodnuti burzovni komory u 9 Zadosti o vysloveni souhlasu s prevodem akcii burzy. Nejvéts§im akcionarem burzy byla
spole¢nost Patria Finance, a.s. s 18,018% podilem na zakladnim kapitalu.

11. valnd hromada sniZila zadkladni kapitdl o 17 307 000,- KE na 365 741 000,- KE&. Na vyzvu akcionare burza
odkoupila 45 206 akcii. Z toho 1 156 akcii na podkladé rozhodnuti 12. fadné valné hromady. Ke dni 31.12.2004 tak burza
vlastnila 97 155 vlastnich akcii. Celkové zménilo majitele 14,33 % akcii burzy. Rozhodnuti 12. fddné valné hromady
o snizeni zakladniho kapitalu o 51 949 000,- Ké na 313 792 000,- K& nabylo G¢innosti az v roce 2005.

BURZOVNIi VYBOR PRO KOTACI

Predseda Ing. Pavel Hollmann (do kvétna 2004)

Ing. Petr Koblic (od ¢ervna 2004)

MistopFedseda Ing. Pavel Makovec

Tajemnice JUDr. Eva Strupova, Burza cennych papirti Praha, a.s.

Burzovni vybor pro kotaci se seSel v roce 2004 celkem na sedmi fadnych zasedanich, Sestkrat rozhodoval na zakladé
hlasovani per rollam.

Vybor se predevsim zabyval projednavanim a schvalovanim Zadosti o pfijeti cennych papird k obchodovani. Na volny
trh bylo pfijato deset emisi dluhopisi. Na prestizni hlavni a vedlejsi trh byly pfijaty ¢tyfi emise
dluhopist. Nespornym Uspéchem byla kotace novych akcii spolecnosti Zentiva na hlavnim trhu, ktera probéhla za
mimoradného zajmu verejnosti v ¢ervnu 2004.

V souladu s Burzovnimi pravidly byl dale schvaleny &tyfi dluhopisové programy. V prvni poloviné roku 2004 vybor
pfipravoval analyzu novely zakona o U&etnictvi a jejiho dopadu pro spolednosti pfijaté na burzu. Slo zejména
0 vyjasnéni stéZejni otdzky, zda nova Uprava implementujici smérnici EU bude znamenat pro emitenty obchodované
na burze primarné Gétovat podle mezinarodnich Uéetnich standard( (IFRS). Po konzultacich s Ministerstvem financi CR,
Komisi pro cenné papiry a zastupci auditorl byla pfipravena zakladni informace burzy o vykazovani spole¢nosti
pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. VSichni emitenti z hlavniho, vedlejSiho a volného trhu byli seznameni
se skutecnosti, Ze od roku 2005 budou povinni dle IFRS u&tovat i sestavovat Ucetni zavérku, povinnost zaséhla
i konsolidovanou ucetni zavérku.



V druhé poloviné roku 2004 vybor pracoval na novele ¢asti lll. a ¢asti V. burzovnich pravidel — Podminky pfijeti
cenného papiru k burzovnimu obchodu. Novelizovana pravidla, kterd byla schvalena burzovni komorou a vesla
v u¢innost od 1.1.2005, zohlednila nové pfijaty zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu, zdkon o dluhopisech
a promitla povinnost pouzit IFRS pro G¢tovani a sestavovani nekonsolidované i konsolidované Gcetni zavérky emitent(.

Upravy byly provedeny s ohledem na &lenstvi CR v EU a povinnost implementovat smérnice EU. V pravidlech byla
zakotvena moZnost uznavani prospektu zahraniénich emitent a posuzovani povinného rozptylu akcii mezi vefejnost
ivramci EU.

Vybor pokracoval v dlsledné kontrole plnéni informacni povinnosti emitentll pfijatych k burzovnimu obchodu
na hlavnim a vedlej§im trhu a sledoval pInéni informaéni povinnosti stanovené zdkonem o cennych papirech
i u spole¢nosti obchodovanych na volném trhu.

BURZOVNi VYBOR PRO BURZOVNi OBCHODY

Pfedseda Ing. Jan Sykora, MBA
MistopfFedseda a tajemnik Ing. Jifi Opletal

Vybor v priibéhu roku 2004 jednal vzZdy dle aktualni potieby.

Obchodovani v pribéhu roku 2004 neprovazely zadné technické ani operacni problémy a ani zmény vyplyvajici
z novel zakon( upravujicich podnikadni na kapitdlovém trhu, si do konce roku 2004 nevyzadaly Zadné vétsi
upravy jednotlivych segmentu, ¢i parametrt obchodovani.

Cinnost vyboru se tak soustfedila zejména na operativni Upravy standardnich podminek u emisi zafazenych
do obchodovani ve SPAD, o kterych bylo pFevainé hlasovano formou per rollam. Vybor se dale prubéziné
zabyval vysledky obchodovani, specidlnimi operacemi s cennymi papiry, navrhoval burzovni komofe
harmonogram burzovnich dni, posuzoval navrhy na Upravu poplatk(i za burzovni obchody a jejich vyporadani.

Zavérem roku se vybor zabyval rozsahlou novelou ¢asti burzovnich pravidel upravujicich obchodovani na burze v roce

2005, ke které doslo v souladu s nové pfijatym Zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, a jeho
provadécimi vyhlaskami.

BURZOVNi ROZHODCi SOUD

Pfedseda JUDr. Ing. Vaclav Skolout
MistopFedsedové JUDr. Vladana ValiSova a JUDr. Karel Muzika¥, LL.M. (C.J.)
Tajemnik JUDr. Alena Tomanovéa

Burzovni rozhod¢i soud (dale jen BRS) pfi Burze cennych papirt Praha, a.s., je stalym rozhodéim soudem, ktery
pusobi jako nezavisly orgdn a muzZe téZz rozhodovat spory z ostatnich obchodl s investiénimi nastroji, spory
z podnikani na kapitdlovém trhu, penéinim trhu, pojistovacim trhu a trhu penzijniho pfipojisténi. Spory
rozhoduji nezavisli rozhodci podle predpisli o rozhod¢im fizeni. BRS je ve své rozhodovaci a organizacni
¢innosti nezavisly a sklada se z predsednictva BRS, osob zapsanych v seznamu rozhodcu a tajemnika BRS.

PEEVIEERS



v/

/prava dozorci rady

V pribéhu roku 2004 jednala dozoréi rada na 12 zasedanich a v roce 2005 se az do konéani 13. F4dné valné
hromady dne 9.6.2005 uskute¢nilo 5 zasedani dozor¢i rady v personalnim sloZzeni schvaleném na 12. fradné valné
hromadé akcionafa burzy dne 24.6.2004. Pfi vykonu své kontrolni funkce se dozoréi rada fidila pfislusnymi
pravnimi predpisy a Stanovami Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Na svych zasedanich dozorc¢i rada pribézné projednavala pripravovana i pfijata rozhodnuti burzovni komory.
Znacnou pozornost vénovala strategii burzy, pfedevsim pfipravé Centralniho depozitafe, a.s., a rovnéz
personalnim otazkam Burzy cennych papirQ Praha, a.s. Pfi vykonu své ¢innosti dozoréi rada dusledné sledovala
zajmy akcionaru.

Dozor¢i rada na svém zasedani dne 20.4.2005 projednala Zpravu o podnikatelské ¢innosti burzy a stavu jejiho
majetku za rok 2004. K predlozené zpravé nemeéla dozoré¢i rada pfipominky, a proto doporudila jeji schvaleni
13. fadné valné hromadé.

Dozorc¢i rada, v souladu s ¢lankem 34 Stanov Burzy cennych papira Praha, a.s., prezkoumala auditorsky ovéfenou
ucetni zavérku za rok 2004 a seznamila se s zpravou auditora. Dozor¢i rada souhlasi s ucetni zavérkou Burzy
cennych papirt Praha, a.s. a s pfedlozenym navrhem na rozdéleni zisku za rok 2004 a doporucila valné hromadé
akcionarl schvalit ro¢ni Gcetni zavérku a navrh burzovni komory na rozdéleni zisku za rok 2004, v souladu s vyse
uvedenym

Ing. Véslav Michalik, CSc.
pfedseda dozorci rady

V Praze dne 31. kvétna 2005
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Deloitte s.r.o.
= Tyn 641/4
e ol e 110 00 Praha 1
Ceska republika

Tel: +420 224 895 500
Fax: +420 224 895 555
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Zprava auditora pro akcionare spolecnosti Burza www.aenitec

Y irss 4 Méstskym soudem v Praze
nnych ira Praha, a.s. zapsand Mestsky '
ce yc pap u a a' a.s oddil C, vlozka 24349, IC: 49620592

DIC: CZ49620592

Se sidlem: Praha 1, Rybna 14/682

Identifika¢ni ¢islo: 471 15 629

Hlavni pfedmét podnikani: organizovani v souladu s obecné pravnimi predpisy, Burzovnim fadem a Burzovnimi pravidly na uréeném misté
a ve stanovenou dobu pro stfednictvim opravnénych osob poptavku a nabidku registrovanych cennych papirQ ,
investi¢nich instrumentd, které nejsou cennymi papiry, popf. jinych instrument( kapitadlového trhu v rozsahu povoleni

vydaného Komisi pro cenné papiry

Provedli jsme audit niZze uvedenych Gcetnich zavérek spole¢nosti Burza cennych papirli Praha, a.s., k 31. prosinci
2004, ke kterym jsme vydali zpravy obsahujici vyroky bez vyhrad:

- nekonsolidované ucetni zavérka pFlpravené v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi a prislusnymi prfedpisy Ceské republiky, ktera je obsazena ve finanéni ¢asti této vyrocéni zpravy na
stranach 2 az 32,

- konsolidovana ucetni zavérka pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi, ktera je
obsazena ve finanéni ¢asti této vyroc¢ni zpravy na stranach 33 az 52.

Oveérili jsme téZ soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroéni zpravé

s auditovanymi ucetnimi zavérkami. Za Uplnost a spravnost vyro¢ni zpravy odpovida predstavenstvo spolecnosti.
Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vS§ech vyznamnych aspektech v souladu s nami ovérenymi tcetnimi
zavérkami.

V Praze dne 8. ¢ervence 2005

Auditorska spole¢nost: .

P Odpovédny auditor:

Deloitte s.r.o. X . A
Marie Kucerova

sdéeni &. 7
Osvédceni €. 79 Osvédéeni &. 1207

Zastoupena:

Marie Kucerova, povérfeny zaméstnanec
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» s o zapsana Méstskym soudem v Praze,
cennych papira Praha, a.s. oddil C, viozka 24349,

IC: 49620592
DIC: CZ49620592

Se sidlem: Praha 1, Rybna 14/682

Identifikaéni ¢islo: 471 15 629

Hlavni pfedmét podnikani: organizovani v souladu s obecné pravnimi piedpisy, Burzovnim fadem a Burzovnimi pravidly na uréeném misté
a ve stanovenou dobu prostiednictvim opravnénych osob poptavku a nabidku registrovanych cennych papira ,
investi¢nich instrumentd, které nejsou cennymi papiry, popf. jinych instrumentl kapitadlového trhu v rozsahu povoleni

vydaného Komisi pro cenné papiry

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky spoleénosti Burza cennych papirt Praha, a.s. k 31. prosinci 2004.
Za sestaveni ucetni zavérky je odpovédné predstavenstvo spoleé¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit ndzor na
ucetni zavérku jako celek na zdkladé provedeného auditu.

Nas audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi vydanymi Komorou
auditorti Ceské republiky. Tyto smérnice vyZaduji, abychom planovali a provedli audit s cilem ziskat pfiméfenou
miru jistoty, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem
provedené ovéreni ucetnich zdznam( a dalSich informaci prokazujicich Udaje v ucetni zavérce. Audit také
zahrnuje posouzeni Gcetnich postupld a vyznamnych odhadl pouZitych spolecénosti pfi sestaveni zavérky
a posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédéeni, Zze provedeny audit dava priméreny zaklad pro
vysloveni vyroku na Gcetni zavérku.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazku,

vlastniho kapitalu a finanéni situace spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s. k 31. prosinci 2004 a vysledku
hospodateni za rok 2004 v souladu se zdkonem o Gé&etnictvi a pfislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 13. dubna 2005

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
Deloitte s.r.o. Marie Ku€erova
Osvédceni ¢. 79 Osvédceni €. 1207
zastoupena:

Marie Kuéerova, na zakladé plné moci
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Provedli jsme audity pfilozenych konsolidovanych rozvah spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s. a jejich
dcefinnych spole¢nosti ("skupina”) k 31. prosinci 2004 a 2003 a souvisejicich vykazU ziskd a ztrat, penéznich tok
a zmén vlastniho kapitadlu za roky 2004 a 2003. Za sestaveni téchto Ucetnich zavérek je odpovédné vedeni
spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na ucetni zavérku jako celek na zékladé provedenych audita.

Nase audity jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. Tyto standardy vyZzaduji, abychom
planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimérfenou miru jistoty, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplUsobem provedené ovéreni Uéetnich zaznamU a dalSich informaci
prokazujicich Udaje v ucetni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Uetnich postupld a vyznamnych odhadu
pouZzitych spoleénosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. Domnivame se, Ze
provedené audity davaji pfiméreny zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérky.

Podle naseho néazoru konsolidované uUcetni zavérky ve vSech vyznamnych aspektech vérné zobrazuji finanéni
situaci spolec¢nosti skupiny k 31. prosinci 2004 a 2003 a vysledky jejiho hospodareni, penézni toky a zmény
vlastniho kapitalu za roky 2004 a 2003 v souladu s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi.

V Praze dne 18. dubna 2005

Telite

Auditorskéa spole¢nost:
Deloitte s.r.o. -
zastoupena: M w

Michael Jennings, na zdkladé plné moci

> 3637 <



Zaverecne informace

Usneseni 13. fadné valné hromady akciona¥Fa

Na 13. radné valné hromadé akcionart Burzy
cennych papird Praha, a.s., kterda se konala dne
9. ¢ervna 2005, akcionafi projednali a schvalili:

1) Zpravu o podnikatelské ¢innosti burzy za rok
2004

Akcionéfri projednali a schvalili Zpravu o podnikatelské
¢innosti burzy a o stavu jejiho majetku na rok 2004.
Zaroven vzali na védomi Zpravu dozoréi rady a auditor-
skou zpravu k fadné ucetni zavérce a konsolidované
ucetni zavérce.

2) Uéetni uzavérku za rok 2004 a rozhodnuti
o rozdéleni zisku

Vysledkem hospodareni burzy za rok 2004 je zisk pred
zdanénim ve vySi 42,260 mil. K& Po odvedeni dané
z pfijmu, dodate€éném odvodu za rok 2003 a dopadu
odloZzené dané je vysledkem hospodafeni Burzy
cennych papird Praha, a.s. zisk ve vysi 30,469 mil. K&,
ktery bude rozdélen nasledovné:

» Vysledek hospodareni bézného roku 30,469 mil. K&
o Zakonny povinny pfidél do rezervniho fondu

1,524 mil. K&
o Nerozdéleny vysledek hospodareni 28,945 mil. K&

Nerozdéleny vysledek hospodareni bude pouzit ke kryti
ztrat z minulych let ve vysi 30,727 mil. K¢.

3) Konsolidovanou aéetni zavérku za rok 2004
Vysledkem hospodaieni Burzy cennych papirt, a.s.,
spolec¢nosti Univyc, a.s. a Centralni depozitar, a.s. je
Cisty zisk 41,725 mil. K¢.

4) Zasady cinnosti a hospodaieni burzy na rok
2005

Zameérem hospodareni je dosdhnout vysledku pred
zdanénim ve vysi 10,8 mil. K¢&.

5) Navrh na snizZeni zakladniho kapitalu
V souladu s platnou zdkonnou uUpravou schvdlila valna
hromada sniZzeni zakladniho kapitalu  burzy

0 47,476 mil. K& na 266,316 mil. K&. Snizeni zakladniho
kapitalu vychazi jednak z povinnosti vzit z obéhu
vlastni akcie, které méa spole¢nost v drzeni déle nez tfi
roky a dale pak z povinnosti snizit zakladni kapital
o akcie, které spole¢nost nabyla na zakladé usneseni
valné hromady z 21.10.2004.

6) Zmény stanov burzy

S uéinnosti od 9.6.2005 schvalila valna hromada zménu
ve Stanovach Burzy cennych papiri Praha, a.s. Nové
budou ¢lenové burzovni komory voleni a odvolavani
dvoutietinovou vétsinou. Pocet ¢lent burzovni komory
se snizil na Sest.

7) Zmény ve sloZeni burzovni komory

Valnd hromada vzala na védomi rezignaci Ing. Michaela
Jasanského ke dni 16. Unora 2005 a kooptaci Jana
Klenora za nahradniho €lena burzovni komory.

Na dalsi pétileté volebni obdobi byl opétovné zvolen:

¢ Ing. Peter Palecka
Novym ¢lenem burzovni komory byl déle zvolen:
¢ Ing. Jan Klenor

8) Zmény ve sloZeni dozoréi rady

Valnd hromada vzala na védomi zmény ve sloZeni
dozoréi rady. Dne 1.6. 2005 odstoupili panové JUDr.
Martin Aschenbrenner, LL.M., Ph.D., Ing. Jifi Klumpar,
Ing. Jan Struz, Ing. Véslav Michalik, CSc., Ing. Roman
Klaban a pani Ing. Petra Wendelova, CSc.

Na pétileté volebni obdobi byli nové zvoleni:

e Ing. Tomas Prouza

e Ing. Tomas Kvapil

e Zdenék Bakala

e JUDr. Martin Roman
e Ing. Jaroslav Mil

e Ing. Jifi Michal




Pouzité zkratky a pojmy

AOS

Automatizovany obchodni systém. Soubor zafizeni
umoziujicich uzavirani, registraci a vyporadani
burzovnich obchodd.

aukce

ZplUsob obchodovani v ramci automatickych
obchodd na promptnim trhu burzy, ktery je zaloZzen na
shromazdovani objednavek na nakup a prodej cennych
papirt. V urcitém okamziku je stanovena cena
a dochazi k parovani vlozenych objednavek.

automatické obchody

Typ burzovnich obchodl v rémci promptniho trhu,
které jsou zaloZzeny na automatickém elektronickém
zpracovani objednavek podle pfislusnych algoritma
definovanych v AOS.

emitent
Spolecnost, kterad vydala (emitovala) cenné papiry.

kontinual

ZpUsob obchodovani v rdmci automatickych obchod,
kdy k uzavirani obchod( dochazi na zékladé pribézné-
ho vkladani objednavek k nakupu a prodeji cennych
papirG. Pfi parovani objednavek se uplatiiuje princip
cenové a nasledné Casové priority.

KCP

Komise pro cenné papiry, organ statniho dozoru nad
¢eskym kapitalovym trhem, ktery dohlizi na dodrzovani
pravidel na kapitalovém trhu.

promptni trh

Trh s cennymi papiry, na kterém dochéazi k dodani
cennych papird proti zaplaceni, protivahou je derivato-
vy trh.

PX-D
Index akciového trhu, ktery popisuje cenovy vyvoj
nejlikvidnéjSich burzovnich emisi.

PX-GLOB

Globalni index, jehoZ baze obsahuje vSechny
registrované emise akcii véetné investicnich fondl
a podilovych listl, u nichZ byl nejpozdéji v predchozi
seanci stanoven kurz.

PX 50

Oficidlni index burzy, jehoZz bazi tvofi maximalné
50 emisi vybiranych na zakladé trzni kapitalizace,
likvidity a s prihlédnutim k oborové klasifikaci. Na
pocéatku roku 2005 byla béaze indexu tvofena
14 emisemi.

SCP

Stfedisko cennych papird, statem zfizena instituce,
ktera zajistuje evidenci cennych papird a vedeni
majetkovych G¢td jednotlivych majiteld cennych
papirt.

SPAD
Systém pro podporu trhu akcii a dluhopisa,
obchodni segment zaloZeny na kotaci cen tvurci trhu.

tvirce trhu
Clen burzy, se kterym burza uzavfela smlouvu
o vykonavani ¢innosti tvarce trhu a ktery je povinen
v pribéhu oteviené faze SPAD prubéziné kotovat
v8echny cenné papiry, pro které vykonava ¢&innost
tvdrce trhu.

UNIVYC, a.s.
Dcefind spole€nost burzy, kterd zajiStuje vyporadani
obchodu uzavienych na burze.
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Prehled akcionary a clent burzy /PSE Shareholders and Members

AKCIONARI BURZY KE DNI 31.12.2004
THE EXCHANGE SHAREHOLDERS AS AT 31 DECEMBER 2004

Akcionaf Akcie (ks) Podil na zakladni kapitalu burzy (%)
Shareholder No. of shares Percentage of the PSE registered capital(%)
AB Banka, a.s. v likvidaci *) 4,500 1.230
ATLANTA SAFE, as. *) 3,000 0.820
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 2,996 0.819
BAWAG Bank CZ as. 6,400 1.750
BBG Finance a.s. *) 100 0.027
BH Securities a.s. 3,849 1.052
BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. 607 0.166
Brnénska obchodni, a.s. v likvidaci *) **) 100 0.027
C.S. Brokers burzovni, a.s. *) 120 0.033
Citibank as. *) 1,000 0.273
CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT investicni spolecnost, a.s. *) 2,997 0.819
CYRRUS, as. 1,000 0.273
Ceské konsolidagni agentura 4,500 1.230
Ceska pojistovna a.s. *) 20,000 5.468
Ceska spofitelna, a.s. 34,408 9.408
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 1,000 0.273
CP INVEST investi¢ni spolegnost, a.s. *) 2,000 0.547
DISISOFT, as. *) 100 0.027
DPFR, as. *) 50 0.014
EASTBROKERS, akciova spolecnost v likvidaci®) 10 0.003
eBanka, a.s. ¥) 7,640 2.089
FIO, burzovni spolecnost, a.s. 100 0.027
GARFIELD as. *) 10 0.003
GE Capital Bank, as. *) 17,388 4.754
GES INVEST, as. *) 1,000 0.273
Global Brokers, a.s. 1,500 0.410
HVB Bank Czech Republic a.s. 7,612 2.081
ICEBERG A.S. *) 40 0.011
imAGe GROUP, a.s. *) 1,000 0.273
ING Bank N.V., organizational unit 3,000 0.820
INVESTKONZULT, a.s. *) 1,000 0.273
Komercni banka, a.s. 30,529 8.347
MERX, a.s. *) 20 0.005
Moravia Banka, a.s v likvidaci *) 500 0.137
OESTERREICHER & spol. s r.0. ) 1,000 0.273
Patria Finance, a.s. 65,901 18.018
PROCON INTERNATIONAL s.r.0. *) 1,000 0.273
PPF banka a.s. 2,500 0.684
Sati, a.s. 100 0.027
Stock Investment, a.s. *) 500 0.137
VSeobecnd Gverova banka, a.s. *) 22,154 6.057
WQO0D & Company Financial Services, a.s. 1,000 0.273
Zivnostenska banka, a.s. 14,355 3.925

*) Neni ¢lenem burzy / The company is not a PSE member
**) burza neobdrzela souhlas se zvefejnénim podilu / The PSE did not obtain the company's consent with publication of its share in the PSE registered capital.




SEZNAM CLENU BURZY K 31.12. 2004
LIST OF PSE MEMBERS AS AT 31 DECEMBER 2004
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ABN AMRO Bank N.V., Prague branch

ATLANTIK finanénf trhy, a.s.

BAWAG Bank CZ a.s.

BH Securities, a.s.

BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s.

CAPITAL PARTNERS a.s.

CYRRUS, as.

Ceska konsolidagni agentura (Czech Consolidation Agency)
CESKA NARODNI BANKA (Czech National Bank]

Ceska spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zéruéni a rozvojové banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

DEUTSCHE BANK Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizational unit
EPIC Securities, a.s.

Fio, burzovni spolec¢nost, a.s.

Global Brokers, a.s.

HVB Bank Czech Republic a.s.

ING Bank N.V. organizational unit

J & T BANKA, as.

Komergni banka, a.s.

Ministerstvo financi Ceské republiky (Ministry of Finance of the Czech Republic)

Patria Finance, a. s.

PPF banka a.s.

PPF burzovni spole¢nost a.s.
Raiffeisenbank a.s.

Sati, as.

WO0OD & Company Financial Services, a.s.
Zivnostenska banka, a.s.




/ACE / CONTACT INFORMATION

Adresa
Rybnd 14
P.0.BOX 49
110 05 Praha 1

www server
http://www.pse.cz

ftp server
ftp://ftp.pse.cz

1C: 47115629
DIC: CZ47115629

Bankovni spojeni
Komeréni banka, a. s., pobocka Praha,
¢. 0. 57008-011/0100

Zapis v obchodnim rejstfiku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 1773

Address
Rybnd 14
P.0.BOX 49

110 05 Prague 1

WWW server
http://www.pse.cz

ftp server
ftp://ftp.pse.cz

ID No.: 47115629
Tax ID No.: CZ47115629

Banking Information
Komeréni banka, a.s., branch Prague,

account No. 57008-011/0100

Entry in the Commercial Register

At the Prague Municipal Court, File B., Insert 1773
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Deloitte

Zprava auditora pro akcionare spolecnosti Burza

cennych papiru Praha, a.s.

Se sidlem: Praha 1, Rybna 14/682
Identifikaéni ¢islo: 471 15 629
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Deloitte s.r.o.
Tyn 641/4

110 00 Praha 1
Ceska republika

Tel: +420 224 895 500

Fax: +420 224 895 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 24349, IC: 49620592
DIC: CZ49620592

Hlavni pfredmét podnikani: organizovani v souladu s obecné pravnimi predpisy, Burzovnim fadem a Burzovnimi pravidly na uréeném misté

a ve stanovenou dobu pro stifednictvim opréavnénych osob poptavku a nabidku registrovanych cennych papirt ,

investiénich instrumentu, které nejsou cennymi papiry, popt. jinych instrumentd kapitdlového trhu v rozsahu povoleni

vydaného Komisi pro cenné papiry

Provedli jsme audit niZe uvedenych u&etnich zavérek spoleCnosti Burza cennych papirl
Praha, a.s., k 31. prosinci 2004, ke kterym jsme vydali zpravy obsahujici vyroky bez vyhrad:

e nckonsolidovana Uletni zavérka pfipravend v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o udetnictvi a pislusnymi piedpisy Ceské republiky, kterd je obsaZena ve finanéni &asti

této vyro€ni zpravy na stranach 2 az 32,

e konsolidovana udetni zavérka pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy pro

r

finanéni vykaznictvi, ktera je obsaZena ve finanéni ¢asti této vyro€ni zpravy na stranach

33 az 52.

Ovéfili jsme téz soulad ostatnich finanénich informaci uvedenych v této vyroCni zpraveé
s auditovanymi tletnimi zav&rkami. Za uplnost a spravnost vyro¢ni zpravy odpovida
ptedstavenstvo spole¢nosti. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve viech vyznamnych

aspektech v souladu s ndmi ovéfenymi idetnimi zavérkami.

V Praze dne 8. ervence 2005

DelsHe

Auditorska spole€nost:
Deloitte s.r.0.

Osvédceni €. 79
zastoupena:

Marie Kuéerova
Osvédeeni ¢. 1207

' "(/QLL‘ﬁ\

Marie Kuéerové, na zaklad€ plné moci

Odpovédny auditor:




ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU K DATU 31.12.2004 (v tisicich K&)

AKTIVA CELKEM

Brutto
529 241

31.12.2004

Korekce
-151 513

Netto
377 728

31.12.2003

Netto
393 666

31.12.2002
Netto
382 226

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Dlouhodoby majetek

255 510

-145 146

110 364

27 268

230 626

Dlouhodoby nehmotny majetek

82 339

-79 408

2931

3830

6 545

Software

82179

-79 248

2931

3830

6 545

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

160

-160

. Dlouhodoby hmotny majetek

80 071

-65 738

14 333

20 338

223 981

Pozemky

71 856

Stavhy

123732

Samostatné movité véci a soubory movitych véci

80 071

14 333

20338

12 996

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek

15397

Dlouhodoby finanéni majetek

93 100

93100

3100

100

Podily v ovladanych a fizenych osobach

93100

93 100

3100

100

Obézna aktiva

266 478

260 111

361 380

147 598

Dlouhodobé pohledavky

2

2

3740

OdloZena darfova pohledavka

2

2

3740

Kratkodobé pohledavky

34 057

27 690

222 230

Pohledavky z obchodnich vztahl

24 635

18278

214 577

Sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

1

1

6

Stét - danové pohledavky

6 354

6354

956

Kréatkodobé poskytnuté zélohy

3020

3020

4513

4702

Dohadné ucty aktivni

19

19

2146

1436

Jiné pohledavky

28

18

32

21

=

. Kratkodoby finanéni majetek

23219

232 119

135 410

123 889

Penize

25

25

28

26

Ugty v bankach

3362

3362

1602

3913

Kréatkodobé cenné papiry a podily

229 032

229032

133780

119 950

Casové rozliseni

7253

7253

5018

4002

Néklady pfritich obdobi

4474

4474

3857

1591

5.
6.
7.
8.
9.
C.
1.
2.
3.
D
1.
3.

PFijmy pristich obdobi

2779

2779

1161

241

Kontrolni cislo

2109 7111

-606 052

1503 659

1569 647

1524 902




PASIVA CELKEM

31.12.2004

377728

31.12.2003

393 666

31.12.2002
382 226

Vlastni kapital

337 431

347 876

338 751

Zakladni kapital

292 268

333180

362 262

Zakladni kapital

313792

365 741

383 048

Vlastni akcie a vlastni obchodni podily (-)

-13 473

-51768

-22 686

Zmény zakladniho kapitalu

51 949

19 207

1900

Kapitalové fondy

35998

35998

35998

Emisni aZio

22769

22769

22769

Ostatni kapitélové fondy

13 229

13 229

13 229

Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku

9423

71512

30198

Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond

9423

7512

30198

Vysledek hospodaieni minulych let

-30 727

-67 021

33 858

Nerozdéleny zisk minulych let

56 544

33 858

Neuhrazena ztrdta minulych let

-30 727

-123 565

Vysledek hospodaieni héZného iiéetniho obdobi (+ - )

30 469

38 207

-123 565

Cizi zdroje

37116

36 706

40 352

Rezervy

981

14 423

18 092

Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist

5871

Ostatni rezervy

981

14 423

12 221

Kratkodobhé zavazky

36 135

22 283

22 260

Zavazky z obchodnich vztah(

23 647

10 006

6 221

Zavazky k zaméstnancim

3982

2276

2645

Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi

3115

1658

1943

Stat - danové zavazky a dotace

1855

861

2803

Kratkodobé pfijaté zalohy

768

2639

3749

Dohadné ucty pasivni

2607

4724

4689

Jiné zavazky

161

119

210

Casové rozliSeni

3181

9084

3123

Vlydaje pristich obdobi

3131

9074

3108

Vlynosy pristich obdobi

50

10

15

Kontrolni cislo

14717 262

1527 374

1649 348




VYKAZ ZISKU A ZTRATY V DRUHOVEM CLENENI - obdobi konéici k 31.12.2004 (v tisicich K&)

2004 2003 2002
Il.  Vykony 163 190 143 894 181014
1. Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 163 190 143 894 181014
B. Vykonova spotieba 65 804 43373 50 024
1. Spotieba materialu a energie 1012 878 1095
2. Sluzby 64 792 42 495 48 929
+ Pridana hodnota 97 386 100 521 130 990
C. Osobni naklady 58 395 55 842 53 233
1. Mzdové naklady 39 508 37636 35 564
2. Odmény ¢lenlim orgdnl spolecnosti a druzstva 2265 2191 2594
3. Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 13 665 13137 12 340
4. Sociélni naklady 2957 2878 2735
D.  Dané a poplatky 14153 127 270
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 9979 20 597 26 200
lll.  Triby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 209 209 107 229
1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 209 209 107 229
F.  Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 365 709 83
1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 365 709 83
G.  Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladdi
pristich obdobi -14 508 -177 942 177 012
IV. Ostatni provozni vynosy 4626 2586 2739
. Ostatni provozni naklady 21 3655 756
*  Provozni vysledek hospodaieni 32091 44 226 -123 605
VI Triby z prodeje cennych papiri a podilG 88 600
J. Prodané cenné papiry a podily 88 059
VIl Vynasy z kratkodobého finanéniho majetku 1944 344 405
K. Naklady z finantniho majetku m
X. Vynosové droky 8497 291 3279
XI. Ostatni finanéni vynosy 2 115 243
0.  Ostatni finantni naklady 704 294 277
* Finanéni vysledek hospodareni 10 169 3076 1156
Q.  Daii z pfijmii za béZnou Einnost 1179 9095 2418
1. -splatnd 8 053 12 835 15 627
2. -odloZend 3738 -3 740 -13.209
**  Vysledek hospodafeni za béZnou Einnost 30 469 38 207 -124 867
XIIIl. Mimoradné vynosy 1876
R.  Mimofadné naklady 385
S.  Daii z pfijmi z mimoFadné Einnosti 189
1. - splatna 189
* Mimoradny vysledek hospodareni 1302
*** Vlysledek hospodafeni za iiéetni obdobi (+/-) 30 469 38 207 -123 565
**** \lysledek hospodaieni pred zdanénim 42 260 47 301 -120 958

Kontrolni €islo 1003 640 1730 963 551 734




PREHLED O PENEZNICH TOCICH (CASH FLOW) - obdobi konéici k 31.12.2004 (v tisicich K&)

2004 2003 2002

Pocatecni stav penéznich prostiedki 1630 3939 10 590
PENEZNI TOKY Z HLAVNI VYDELECNE CINNOSTI (PROVOZNI CINNOST)

\lysledek hospodareni za béZnou €innost pred zdanénim 42 260 47302  -122 449
Upravy o nepenézni operace -13 244 -3644 200 886
Odpisy stalych aktiv 9979 20 597 26 215
Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -14 517 -177 942 178 097
Zisk (ztrata) z prodeje stélych aktiv -209 156 602 -147
Nékladové a vynosové troky -8 497 -2 901 -3279
Cisty provozni penéini tok pred zménami pracovniho kapitalu 29 016 43 658 78 437
Zmeéna stavu pracovniho kapitalu 105 357 -3207 -49 855
Zména stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv 186 308 12 377 1373
Z/ména stavu zévazki a €asového rozliSeni pasiv 14 300 -1753 -1778
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku -95 252 -13 830 -49 450
Cisty provozni penéni tok pred zdanénim a mimoradnymi polozkami 134 373 40 451 28 582
Prijaté troky 5718 2901 3279
Zaplacend dan z pfijmi za béZnou ¢innost -4 555 -15 340 -14 459
PFijmy a vydaje spojené s mimofadnymi Ucetnimi pfipady 611
Cisty penézni tok z provozni &innosti 135 536 28 012 18013
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

\lydaje spojené s nabytim stalych aktiv -93 076 -1239 -21 420
PFijmy z prodeje stalych aktiv 209 230
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -92 867 -1239  -21190
PENEZNI TOKY Z FINANCNICH CINNOSTI

Dopady zmén vlastniho kapitélu -40 912 -29 082 -3474
Zmeény zékladniho kapitalu -40 912 -29 082

\lydaje z kapitalovych fondi -3474
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -40 912 -29 082 -3474
Cista zména penéznich prostredki 1157 -2 309 -6 651
Koneény stav penéznich prostiedkii 3387 1630 3939




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU k datu 31.12.2004 (v tisicich Kg)

Zakladni
kapital

Kapitalove
fondy

Rezervni fondy,
nedélitelny
fond a ostatni
fondy ze zisku

Nerozdéleny
zisk
minulych let

Neuhrazena
ztrata
minulych let

Vysledek
hospodareni

bézného
ucetniho obdobi

VLASTNI
KAPITAL
CELKEM

Stav k 31.12.2001 365 741

35998

25 656

17 154

2124

465 790

Rozdéleni vysledku hospodareni

4542

16 704

-144 806

-123 560

Zména zakladniho kapitalu -3479

-3 479

Stav k 31.12.2002 362 262

30198

33 858

-123 565

338 751

Rozdéleni vysledku hospodareni

-123 565

123 565

Zména zakladniho kapitalu -29 082

-29 082

Vydaje z kapitalovych fondl

Vlysledek hospodareni za béZné obdobi

38 207

Stav k 31.12.2003 333180

-123 565

347 876

Rozdéleni vysledku hospodareni

Zména zakladniho kapitalu -40 912

-40 912

Uhrada ztréty minulych let

Vlysledek hospodareni za béZné obdobi

30 469

Stav k 31.12.2004 292 268

337 431
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1. OBECNE UDAJE
1.1. ZaloZeni a charakteristika spoleénosti

Spoleénost Burza cennych papirt Praha, a.s. se sidlem v Praze 1, Rybna 14, byla zaloZena spole¢enskou smlouvou
ze dne 24.7.1992 za udasti dvanacti ¢eskoslovenskych bank a péti brokerskych spole¢nosti.

Zapsana do obchodniho rejstfiku, vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1, byla dne 24.11.1992. Povoleni ke
vzniku Burzy cennych papird Praha, a.s. vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16.10.1992 (&.j.
102/58/294/92). Burza cennych papirli Praha, a.s. je vedena v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze oddil B,
viozka 1773.

Pfedmét podnikani (¢innosti):

e organizovani v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, Burzovnim fddem a Burzovnimi pravidly na
uréeném misté a ve stanovenou dobu prostfednictvim opravnénych osob poptavky a nabidky registrovanych
cennych papird, investi¢nich instrumentu, které nejsou cennymi papiry, popf. jinych instrumentd kapitalového trhu
v rozsahu povoleni vydaného Komisi pro cenné papiry, které se vztahuje na nasledujici instrumenty kapitalového
trhu, a to véetné

a) opce ve smyslu ustanoveni § 8a odst. 1 pism. g) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od
hodnoty kursového indexu slozeného z akcii registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nich? 74dna
nema v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

b) futures ve smyslu ustanoveni &8 8a odst. 1 pism.d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena od
hodnoty kursového indexu slozeného z akcii registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice, z nich? 7a4dna
nemad v tomto indexu vahu vétsi nez 35 %

c) futures ve smyslu ustanoveni § 8 odst. 1 pism. d) zdkona o cennych papirech, jejichZ hodnota je odvozena od
hodnoty Grokové miry b&7né& pouzivané na finan&nim trhu v Ceské republice

d) futures ve smyslu ustanoveni 8 8a odst. 1 pism. d) zakona o cennych papirech, jejichz hodnota je odvozena
od hodnoty koSe alespori 2 statnich dluhopisli ve smyslu ustanoveni & 18 odst. 1 zadkona ¢. 530/1990 Sb.,
o dluhopisech, ve zn&ni pozdé&jsich predpist, registrovanych na vefejném trhu v Ceské republice.

e zajistovani publikovani vysledkl burzovnich obchodl

e poskytovani sluzeb spocivajicich v poskytovani informaci, a to i informaci tykajicich se cennych papir, které
nebyly pfijaty k obchodovani na vefejném trhu, za podminek stanovenych zakonem ¢&. 214/1992 Sb., o burze
cennych papird, ve znéni pozdéjSich predpist ("ZCBCP"), v rozsahu povoleni vydaného Komisi a je-li jejich
poskytovani upraveno v burzovnim fadu

e provadéni poradenské, osvétové a dalsi ¢innosti souvisejici s predmétem podnikani burzy

e poskytovani software

e koupé zboZi za ucelem jeho dalSiho prodeje a prodej $kolici ¢innost

e zprostiedkovatelska ¢innost v oblasti vzdélavani

o technicko-inZenyrska ¢innost v oblasti informaéni techniky

» vydavatelstvi.
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Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku k 31.12.2004 ve vysi 365 741 000 K¢ je rozdélen na 365 741 ks akcii
na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 K&. Zadny z akcionafd se na zakladnim kapitalu spole¢nosti nepodili vice
nez 20 %.

Ugetni zavérka spoleénosti je sestavena k 31.12.2004.
1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejst¥iku v uplynulém uéetnim obdobi

Valnd hromada, konana dne 24.6.2004 rozhodla o snizeni zadkladniho kapitalu o ¢astku 51 949 000 K& na novou vysi
zakladniho kapitalu 313 792 000 K&. Na zakladé tohoto rozhodnuti byl podan dne 27.7.2004 "N&vrh na zapis zmén
usneseni valné hromady do obchodniho rejstfiku". Snizeni zakladniho kapitalu bylo zapsano obvodnim rejstfikem
Méstského soudu v Praze dne 17.2.2005.

1.3. Organizac¢ni struktura spolec¢nosti
V pfimé podfizenosti generalniho feditele jsou:

e pravni sluzba

interni audit a bezpec¢nost

pracovisté rozvoje

sekretariat generalniho reditele, podatelna a fizeni lidskych zdrojl
odbor obchodovéani a cennych papirt

odbor sluzeb

odbor informatiky

odbor inspekce

odbor ekonomiky a spravy

1.4. ldentifikace skupiny
Burza cennych papirt Praha, a.s. k 31.12.2004 ma dvé dcefiné spole¢nosti.

Spole¢nost UNIVYC, a.s. byla zaloZena notariskym zapisem ze dne 21.6.1996 jako akciova spole¢nost a byla
zapséana do obchodniho rejstfiku dne 8.10.1996. Vznikla pfeménou Burzovniho registru cennych papira, s.r.o., jehoz
je pravnim nastupcem. Jejim jedinym akcionafem je Burza cennych papirl Praha, a.s. se sidlem Praha 1, Rybnéa 14.
Zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢ je rozdélen na 10 000 ks akcii na jméno v hodnoté 1 000 K¢.

V listopadu 2004 zvys$ila Burza cennych papirGd Praha a.s. vkladem 90 000 tis. K¢ zakladni kapital spolecnosti
UNIVYC na 100 000 tis. K&. V§ech 90 000 kust novych akcii na jméno ma jmenovitou hodnotu 1 000 K¢&. Zvysenim
zakladniho kapitalu spole¢nosti UNIVYC byla splnéna podminka pro podani zadosti k udéleni licence k vykonavani
¢innosti centralniho depozitare podle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

V roce 2001 uzavrely spoleénost Burza cennych papird Praha, a.s. a spole¢nost UNIVYC, a.s. ovladaci smlouvu, ktera
byla dohodou obou spole¢nosti zruSsena ke konci Gc¢etniho obdobi, tj. k 31.12.2004.

Burza cennych papir(i Praha, a.s. dne 21.11.2003 rozhodla jako jediny zakladatel o zaloZeni akciové spoleénosti Cent-
ralni depozitar, a.s. se sidlem Praha 1, Rybnéa 14. Zakladni kapital ve vys$i 3 000 tis. K& je rozdélen na 3 000 ks akcii
v jmenovité hodnoté 1000 K¢. Jedinym akcionafem je Burza cennych papird Praha, a.s. Spole¢nost byla
zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze dne 3.3.2004. Pfedmétem podnikani této
spole¢nosti je "¢innost podnikatelskych, finanénich, organizaénich a ekonomickych poradca”.
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1.5. Pfedstavenstvo a dozoréi rada k 31.12.2004

Funkce

Jméno

Predstavenstvo Predseda

Ing. Petr Koblic

Mistopfedseda

Magr. Michael Jasansky *

Clen

Ing. Daniel Heler

Magr. Petr Milev

Ing. Peter Palecka

Ing. Jan Sykora, MBA

Dozoréi rada Predseda

Ing. Véslav Michalik, CSc.

Clen

JUDr. Martin Aschenbrenner

Ing. Roman Klaban

Ing. Jifi Klumpar

Ing. Jan Struz

Ing. Petra Wendelovd, CSc.

* ve funkci do 16.2.2005, od 21.2.2005 schvalila burzovni komora do funkce Ing. Daniela Helera

V pribéhu uéetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam v pfedstavenstvu a dozoréi radé spoleénosti:

Predstavenstvo:

Funkce Piavodni élen Novy élen

Datum zmény

Predseda Mgr. Dusan Baran, MBA

29.2.2004

Clen Ing. Daniel Heler

24.3.2004

Ing.Pavel Hollmann, MBA

19.5.2004

Ing. Tomas Zraly

23.6.2004

Ing. Petr Koblic

23.6.2004

Ing. Jan Blasko, MBA

20.10.2004

Ing. Petr Milev

21.10.2004

Dozorci rada:

Funkce Piivodni ¢len Novy €len

Datum zmény

Clen Tomas Spurny, MBA

21.4.2004

Ing. Roman Klaban

24.6.2004




2. UCETNiIi METODY A OBECNE UCETNIi ZASADY

Ugetnictvi spoleénosti je vedeno a ugetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb.,

o Uucetnictvi, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli Gcétujicimi v soustavé
podvojného G&etnictvi, ve znéni vyhlasky &. 472/2003 Sb. a Ceskymi uéetnimi standardy pro podnikatele.
Ugetnictvi respektuje obecné u&etni zasady, predevéim zasadu o ocefiovani majetku historickymi cenami, zasadu
uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat
ve svych aktivitach.

Okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu je den, ve kterém dojde ke splnéni dodavky, platbé zavazku, inkasu
pohledavky, poskytnuti ¢i pfijeti zalohy, zjisténi manka, schodku, pfebytku ¢i $kody, pohybu majetku uvnitf ucetni
jednotky a k dal$im skute¢nostem vyplyvajicim z vnitfnich poméra ucetni jednotky, které jsou predmétem
Ucetnictvi a které v ucetni jednotce nastaly, popf. UCetni jednotka méa k dispozici potfebné doklady tyto
skute€¢nosti dokumentujici.

Naklady a vynosy zachycuje spole¢nost do obdobi, s nimZ ¢asové a vécné souvisi.

Naklady a vydaje, které se tykaji budoucich obdobi, jsou ¢asové rozliSovany ve formé néakladl a vydaju pristich
obdobi.

Vynosy a prijmy, které se tykaji budoucich obdobi, se ¢asové rozlisuji ve formé vynosu a pfijmu pfistich obdobi.
Spoleénost tvofi rezervni fond v souladu s Obchodnim zakonikem.
Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31.12.2004.

V8echny Udaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K&, pokud neni uvedeno jinak.

3. PREHLED VYZNANMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU
3.1. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZz doba pouzitelnosti je del$i neZ jeden rok a jehoZ oce-
néni je vyssi nez 40 tis. K¢ v jednotlivém pfipadé.

Reprodukéni pofizovaci cenou se oceriuje dlouhodoby hmotny majetek nabyty darovanim, dlouhodoby majetek
nové zjistény v Ucletnictvi (G€tuje se souvztaznym zapisem na pfislusny ucet opravek) a vklad dlouhodobého
hmotného majetku.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je ocenén pofizovacimi cenami.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v Uhrnu za zdarovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢,
zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku, s vyjimkou pozemk( a nedokonéenych investic, je odepisovana
po dobu odhadované Zivotnosti majetku linedrni metodou nasledujicim zptisobem:

Pocet let

Pocitacové systémy 4

: Dopravni prostiedky 4
Inventar 8-12

Ostatni 4-8
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U ostatniho dlouhodobého hmotného majetku, ktery tvofi samostatné movité véci, jejichZ pofizovaci cena je vyssi nez
10 tis. K& a niZ8i nez 40 tis. K& s dobou pouZitelnosti del$i nez 1 rok, a je evidovan na samostatném analytickém uctu
dlouhodobého hmotného majetku, je odpis provadén dle pfedpokladané doby pouZitelnosti stanovené odbornym
pracovnikem.

Zpuasob tvorby opravnych polozek

V roce 2004 nebyly na zakladé inventarizace vytvoreny zadné opravné polozky k dlouhodobému hmotnému majetku.

Zisky Ci ztraty z prodeje nebo vyrazeni majetku jsou uréeny jako rozdil mezi vynosy z prodeje a Ucetni zlstatkovou
hodnotou majetku k datu prodeje a jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty.

3.2. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouZitelnosti je del$i neZ jeden rok a jehoZ
ocenéni je vyssi nez 60 tis. K¢ v jednotlivém pfipadé.

Nakoupeny dlouhodoby nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v Uhrnu za zdarovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢,
zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého nehmotného majetku.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan linearné na zakladé jeho predpokladané doby Zivotnosti
nasledujicim zplsobem:

Pocet let

Software 4

U ostatniho dlouhodobého nehmotného majetku, ktery tvofi software, jehoZ pofizovaci cena je vyssi nez 10 tis. K&
a niz8i nez 60 tis. K& s dobou pouZitelnosti del§i nez 1 rok a je evidovdn na samostatném analytickém Gctu
dlouhodobého nehmotného majetku, je odpis provadén dle predpokladané doby pouZitelnosti stanovené
odbornym pracovnikem.

Zpusob tvorby opravnych polozek

V roce 2004 nebyly na zdkladé inventarizace vytvorfeny opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku.

3.3. Dlouhodoby finanéni majetek

Cenné papiry a majetkové Ucasti se pfi ndkupu ocenuji pofizovaci cenou.

K datu pofizeni je dlouhodoby finanéni majetek spole¢nosti klasifikovan dle povahy jako majetkové Gcasti nebo
dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

K datu ucetni zavérky jsou majetkové Gcasti spolecnosti ocenény pofizovaci cenou.




3.4. Kratkodoby finanéni majetek

Kratkodoby finanéni majetek je pfi ndkupu ocenén pofizovaci cenou.

K datu porizeni je kratkodoby finanéni majetek spolecnosti klasifikovan dle povahy jako kratkodoby finanéni
majetek k obchodovani nebo realizovatelny kratkodoby finanéni majetek. Kratkodobym finanénim majetkem
k obchodovani se rozumi cenny papir, ktery je drzen za ucelem provadeéni transakci na vefejném trhu s cilem
dosahovat zisku z cenovych rozdilt v kratkodobém ¢asovém horizontu, nepfevysujicim jeden rok.

3.5. Derivaty

Ugetni jednotka neprovadi 74dné derivatové transakce a net&tuje o operacich s derivaty.

3.6. Zasoby

Ugetni jednotka vzhledem k charakteru své &innosti netétuje o zasobach.

3.7. Pohledavky

Pohledavky jsou pfi vzniku oceriovany jmenovitou hodnotou a néasledné snizovany o pfislusné opravné polozky
k pochybnym a nedobytnym ¢&astkam.

Zpusob tvorby opravnych polozek

Ugetni jednotka vytvafi opravné polozky k pohledavkam na zakladé individudlniho posouzeni dobytnosti
jednotlivych pohledavek.

3.8. Zavazky z obchodniho styku

Zavazky z obchodniho styku jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou.

3.9. Uvéry

Ocenéni

Uvéry jsou vykazovéany ve jmenovité hodnoté.

Za kratkodoby avér se povaZuje i ¢ast dlouhodobych uvéra, ktera je splatna do jednoho roku od data ucetni zavérky.
3.10. Rezervy

Rezervy jsou vytvareny k pokryti budoucich zavazkl nebo vydajd, u nichz je znam ucel a je pravdépodobné, Ze
nastanou, av$ak zpravidla neni jista ¢astka nebo datum, k némuz vzniknou.

3.11. PFfepoéty udaja v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ugetni operace v cizich mé&nach provadéné b&hem roku jsou ugtovany kurzem Ceské narodni banky nebo kurzem
pouzitym bankou stanovenym ke dni uskuteé¢néni tucetniho pripadu.

Finanéni majetek, kratkodoba aktiva a zavazky v cizi méné jsou k datu ucetni zavérky prepocteny dle platného kurzu
vyhlageného Ceskou narodni bankou k tomuto datu a zjisténé kursové rozdily jsou prouétovany ve prospéch
finanénich vynosu nebo na vrub finanénich nakladt bézného obdobi.




3.12. Finanéni leasing

V prabéhu roku spole¢nost neméla zadny majetek najaty formou finan¢niho leasingu.

3.13. Dané

3.13.1. Splatna dan

Splatnd dafn za Ucetni obdobi vychéazi ze zdanitelného zisku. Zdanitelny zisk se odliSuje od ¢istého zisku
vykazaného ve vysledovce, nebot nezahrnuje polozky vynost nebo nakladu, které jsou zdanitelné nebo uznatelné
v jinych obdobich, a dale nezahrnuje polozky, které nepodléhaji dani ani nejsou dariové odpocitatelné. Zavazek
spolecnosti z titulu splatné dané je vypocitan pomoci darovych sazeb platnych k datu Gucéetni zavérky.

3.13.2. Darové odpisy dlouhodobého majetku

Pro ucely vypoctu darniovych odpisu je pouzita linearni metoda.

3.13.3. Odlozena dan

Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového pristupu.

Zavazkovou metodou se rozumi postup, kdy pfi vypoétu bude pouZita sazba dané z pfijma platna v obdobi, ve
kterém budou dafovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

Rozvahovy pristup znamena, Ze zavazkova metoda vychazi z pfechodnych rozdild, jimiz jsou rozdily mezi dariovou
zakladnou aktiv, popfipadé pasiv a vysi aktiv, popfipadé pasiv uvedenych v rozvaze. Darovou zakladnou aktiv,
popfipadé pasiv je hodnota téchto aktiv, popfipadé pasiv uplatnitelnd v budoucnosti pro darové ucely.

PFi vypoctu je pouZita sazba dané z pfijm0 platna v obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka
uplatnény.

Ugetni hodnota odloZené dafiové pohledavky je ke kazdému rozvahovému dni posuzovana a snizena v rozsahu,
v jakém jiZ neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostate¢ny zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozZzno tuto
pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

OdloZenéa dan je zau¢tovana do vykazu zisk( a ztrat.
OdlozZené darnové pohledavky a zdvazky jsou vzajemné zapocitany a v rozvaze vykazany v celkové netto hodnoté.
3.14. Snizeni hodnoty

Ke kazdému rozvahovému dni spole¢nost provéfuje Gcetni hodnotu svého majetku, aby ovéfila, zda nedos$lo ke
ztraté ze snizeni hodnoty majetku. Existuji-li takové signaly, je odhadnuta realizovatelnd hodnota majetku a uréen
pfipadny rozsah ztraty ze snizeni hodnoty. Neni-li moZzno realizovatelnou hodnotu jednotlivych poloZzek majetku
odhadnout, uréi spole¢nost realizovatelnou hodnotu vynosové jednotky, ke které majetek patfi.

Realizovatelnd hodnota predstavuje vys$$i z hodnot Cisté prodejni ceny a hodnoty z uZivani. Pfi posuzovani
hodnoty z uZivani jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou soudasnou hodnotu
prostfednictvim diskontni sazby pred zdanénim, kterd zohledriuje soucasny trzni odhad ¢asové hodnoty penéz
a rizik konkrétné souvisejicich s danym aktivem.

Pokud je podle odhadu realizovatelnd hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi nez jeho ucetni hodnota, je
ucetni hodnota majetku (vynosové jednotky) snizena na hodnotu realizovatelnou.
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3.15. Vlastni akcie

Akcie burzy mohou byt pfevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory. K platnosti tohoto
souhlasu se vyZaduje dvoutfetinova vétSina pfitomnych ¢lend burzovni komory.

Spolecnost je povinna odkoupit vlastni akcie, pokud burzovni komora nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu. Akcie
nabyté do konce roku 2004 je burza povinna do tfi let od nabyti prodat, a nejsou-li akcie v této Ihité prodany, je
burza povinna vzit je z obéhu a o jejich jmenovitou hodnotu snizit zdkladni kapital. Valna hromada konana dne
21.10.2004 schvélila usneseni o nabyvani akcii, kde doba nabyti akcii je 18 mésici. Odkoupené vlastni akcie
spole¢nost vykazuje v pofizovaci cené jako poloZzku snizujici zadkladni kapital.

3.16. Vynosy
Vynosy jsou zaucétovany k datu uskuteé¢néni sluzeb a jsou vykazany po odecéteni slev a dané z pfidané hodnoty.
3.17. Pouziti odhadua

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spole¢nosti pouZivalo odhady a predpoklady, jeZz maji vliv na
vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vys$i vynosu a nakladu za
sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti je pfesvédceno, Ze pouzité odhady a predpoklady se nebudou vyznamnym
zplUsobem lisit od skute¢nych hodnot v naslednych Gc¢etnich obdobich.

3.18. Mimofadné naklady a mimofadné vynosy

Tyto polozky obsahuji vynosy/naklady z operaci zcela mimofadnych vzhledem k bézné ¢innosti Ucetni jednotky,
jakoz i vynosy/naklady z mimotadnych udalosti nahodile se vyskytujicich.

3.19. Zmény zpisobu ocefovani, postupi odpisovani a postupd uUctovani oproti pfedchazejicimu
uéetnimu obdobi

Hlavni zmény predstavuji nasledujici polozky:

Od roku 2004 je u dlouhodobého hmotného majetku do 40 tis. K¢ s dobou pouZitelnosti del$i nez 1 rok, ktery je
veden na samostatném analytickém Uc¢tu, stanovena spodni hranice 10 tis. K& Tento majetek je odepisovan dle
predpokladané doby pouzitelnosti stanovené odbornym pracovnikem. Hmotny majetek do 10 tis. K¢ je evidovany
v operativni evidenci, u¢tovan do spotieby a veden v podrozvaze.

Od roku 2004 je u dlouhodobého nehmotného majetku do 60 tis. K& s dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok, ktery je
veden na samostatném analytickém U¢tu, stanovena spodni hranice 10 tis. K& Tento majetek je odepisovan dle
pfedpokladané doby pouZitelnosti stanovené odbornym pracovnikem. Hmotny majetek do 10 tis. K¢ je evidovany
v operativni evidenci, ucétovan do spotieby a veden v podrozvaze.

3.20. Piehled o penéznich tocich
Pfehled o penézZnich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty pfedstavuji kratkodoby likvidni

majetek, ktery lze snadno a pohotové pfevést na predem zndmou c&astku v hotovosti. Penézni prostiedky
a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto:

Gdaje v tis. K¢) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Pokladni hotovost a penize na cesté 25 28 26
" Uéty v bankach 3 362 1602 3913
" Penéini prostiedky celkem 3387 1630 3939

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finanénich ¢innosti jsou uvedeny v prehledu o penéznich tocich
nekompenzované.
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4. DOPLNUJICIi UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY
4.1. Dlouhodoby majetek

4.1.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena Stav  Priristky  Ubytky Stav  Piiristky  Ubytky Stav
(Udaje v tis. K&) k 31.12.2002 k 31.12.2003 k 31.12.2004
Software 79 038 1791 80 829 1350 82179
-software nad 60 tis. K¢ 75 747 1239 76 986 1334 78 320
-software do 60 tis. KE 3291 952 3843 16 3859
Jiny DNM 160 160 160
Celkem 79198 80 989 1350 82 339

Opravky

(Udaje v tis. K¢)
Software

-software nad 60 tis. K¢
-software do 60 tis. K¢
Jinj DNM

Celkem

Ziistatkova hodnota Stav Stav Stav
(adaje v tis. KE) k 31.12.2002 k 31.12.2003 k 31.12.2004
Software 6 545 3830 2931
-software nad 60 tis. K& 6 545 3 604 2756
-software do 60 tis. K¢ 226 175
Celkem 6 545 3830 2931

PFirastky dlouhodobého nehmotného majetku

PFirastky nehmotného majetku v roce 2004 ve vysi 1 350 tis. K¢ predstavuji pfedevsim dodavky sw MS Office 2003
Standrad Win 32, sw MS Office 2003 Pro Win 32 a sw Legato Networker SQL modul.

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zatc¢tované do nakladu cCinily:

(4daje v tis. K¢)
2002
2003
2004




4.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena Stav Stav Stav
(Gdaje v tis. K&) k 31.12.2002  Pfiristky Ubytky k 31.12.2003 Pfiristky Ubytky  k 31.12.2004
Pozemky 71856 71 856

Stavby 358 824 358 824

Samostatné movité véci 200 490 127 925 93 907 15 561 80 071
- Stroje a zafizeni 177 808 126 922 69 707 14744 55870
- Dopravni prostredky 2874 2874 2874
- Inventar 7675 193 7585 7585
- Drobny hmotny majetek 12133 810 13741 13742
Nedokonceny DHM 15397 15397

Celkem 646 567 574 002 93 907 80 071

Opravky a opravné polozky Stav Stav Stav
(udaje v tis. KE) k31122002 Priristky  Ubytky k31122003 Priristky  Ubytky  k 31.12.2004
Pozemky

Stavby 235092 295944 531036

Samostatné movité véci 187 494 14 001 127 926

- Stroje a zafizeni 166 416 11 454 126 922

- Dopravni prostiedky 2 066 515

- Inventar 6 879 540 193

- Drobny hmotny majetek 12 133 1491 810

Celkem 422 586 309 944 658 961

Ziistatkova hodnota Stav Stav Stav
(Gdaje v tis. K¢) k 31.12.2002 k 31.12.2003 k 31.12.2004
Pozemky 71 856

Stavby 123732

Samostatné movité véci 12 996

- Stroje a zafizeni 11392

- Dopravni prostredky 808

- Inventar 796

- Drobny hmotny majetek

Nedokonéeny DHM 15397

Celkem 223 981




PFirastky dlouhodobého hmotného majetku

Prirastky majetku v roce 2004 ve vysi 1 725 tis. K¢ pfedstavuji dodavky vypocetni techniky a reprodukéni techniky
realizované v roce 2004.

Priristek majetku v roce 2003 pfedstavuje zejména modernizace pocitacte AS400.
Ubytky dlouhodobého hmotného majetku

Ubytky majetku v roce 2004 ve vys$i 15 561 tis. K& predstavuji predevsim vyfazeni pro burzu neupotfebitelné
zastaralé vypocetni techniky.

V roce 2003 se uskutecnil prodej budovy Burzovniho palace vé. pozemku a pfislusenstvi.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauétované do nakladl vcetné zlstatkové ceny majetku vyrazeného
likvidaci €inily:

(Gdaje v tis. K&) Odpisy

2002 13 442

2003 16 092

2004 71730

4.3. Dlouhodoby finanéni majetek

Burza cennych papir Praha, a.s. je 100% vlastnikem spole¢nosti UNIVYC, a.s. a Centralni depozitar, a.s. Zakladni
kapital spoleé¢nosti UNIVYC, a.s. je ve vys$i 100 000 tis. K& a spoleénosti Centralni depozitaf, a.s. ve vysi 3 000 tis. K&
(viz bod 1.4. pFilohy).

PofFizovaci cena
Cena pofizeni Pofizovaci cena

Stav Pfiriistky Stav Pririistky Ubytky  Pfecenéni Stav
(Udaje v tis. K¢) k 31.12.2002 vroce 2003  k 31.12.2003 v roce 2004 vroce 2004  k 31.12.2004 k 31.12.2004

UNIVYC, as. 100 0 100 90 000 0 0 90 100

Centralni depozitar, a.s. 0 3000 3000 0 0 0 3000

Celkem 100 3000 3100 90 000 0 0 93 100

4.3.1. Dlouhodoby finanéni majetek zatizeny zastavnim pravem

Ugetni jednotka nemé z4dny dlouhodoby finan&ni majetek zatizeny zastavnim pravem.

4.4. Kratkodoby finanéni majetek

(Udaje v tis. KE) 31.12. 2004 31.12. 2003 31.12. 2002

Penize 25 28 26

Utty v bankach 3362 1602 3913

Krétkodobé cenné papiry 229 032 133780 119 950

PenéZni prostiedky celkem 232419 135 410 123 889

V roce 2004 byla uhrazena pohledavka z prodeje budovy Burzovniho palace, coz ovlivnilo vysi kratkodobych
cennych papird.




4.5. Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky maji nize uvedenou strukturu (netto)

(Udaje v tis. K&)

Kategorie Stav k 31.12.2004 Stav k 31.12.2003 Stav k 31.12.2002

Pohledévky z obchodniho styku 18 278 214 577 17 550
odbératelé 18 275 214 533 12 808
vydaje uréené k roz(ctovani 3 44 1024
pohleddvka za Magistrdtem hl. m. Prahy 0 0 3718

Poskytnuté provozni zalohy 3020 4513 4702

Danové pohledavky 6 354 956 0

Dohadné_dcty. aktivnj 19 2.146 1.436

Jiné pohledévky + socialni zabezpeceni 19 38 21

Kratkodobé pohledavky celkem - netto 27 690 222 230 23709

Narast pohledavek za odbérateli v roce 2003 byl ovlivnén pohledavkou za spole¢nosti Burzovni paléac, s.r.o.
(ve vysi 209 100 tis. KE) v souvislosti s prodejem budovy, ktera byla v roce 2004 uhrazena.

Zadna z pohledavek neni kryta zastavnim pravem.

4.5.1. Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztahu

(adaje v tis. K¢)

Po splatnosti Celkem po Celkem
i Do splatnosti
Rok | Kategorie | splatnosti 181 - 360 dni 1-2roky | 2avice let

2004 | Kratkodobé 18 257 - - 24 6 333 6378 24 635
Opr. polozky 0 - - 6333 6 357 6 357
Netto 18 257 - - 0 21 18 278
Kratkodobé 214 574 - 7402 7436 222 010
Opr. polozky 0 - 7402 7433 7433
Netto 214 574 - 0 3 214 577
Kratkodobé 17 358 8027 9548 26 906
Opr. polozky 0 8027 9356 9 356
Netto 17 358 0 192 17 550

4.5.2. Pohledavky k podnikiim ve skupiné (netto)

(Udaje v tis. KE)

Nazev spolecnosti Stav k 31.12.2004 Stav k 31.12.2003 Stav k 31.12.2002
Kréatkodobé pohledavky

Spole¢nost UNIVYC 13 268 306 3001
Spolecnost Centralni depozitar 7 31

Kratkodobé pohledavky celkem 13 275 337 3001

Pohledavky za spoleé¢nostmi ve skupiné jsou ve |h(ité splatnosti.




4.5.3. Dohadné uéty aktivni

(daje v tis. K&) Stav k 31.12.2004 Stav k 31.12.2003 Stav k 31.12.2002
Dohadné acty aktivni 19 2146 1436
(iroky z vazaného Gctu (prodej budovy) 420

nevyGctované sluzby za informace 30

nevylctované sluzby spojené s pronajmem

ostatni 88

SniZzeni polozky nevyfakturované sluzby spojené s prondjmem je ovlivnéno skute¢nosti, Zze doslo k prodeji
budovy a spolec¢nost se stala ndjemnikem a z tohoto dlGvodu jiz nepronajima prostory v rozsahu minulych let.

4.6. Pfechodné ucty aktiv

(daje v tis. K¢) Stav k 31.12.2004 Stav k 31.12.2003 Stav k 31.12.2002

Naklady prFistich obdobf 4474 3857 1591
najemné nebytovych prostor 2538 2618 303
pojisténi 662 634 620
ostatni sluzby 1274 605 668

PFijmy pristich obdobf 2719 1161 241
burzovni informace 1270 1138 1872
piijmy z plnéni pojiStoven 494
Groky 9 13 45
Grokovy vynos statniho dluhopisu 1500
ostatni 10

Prechodné ucty aktiv celkem 7253

Zvyseni objemu pfechodnych ucétd v roce 2004 proti minulym [étim bylo ovlivhéno skuteCnosti, Ze doslo
k prodeji budovy a spoleénost se stala ndjemnikem, dale byly uzavieny nové smlouvy na Udrzby softwaru. Od roku
2004 je Komeréni banka spravcem portfolia cennych papirli a z této ¢innosti vyplynul uUrokovy vynos ze statniho
dluhopisu splatny v roce 2005.

4.7. Vlastni kapital
4.7.1. Zakladni kapital
Zmény zakladniho kapitalu

V polozce zmény zakladniho kapitalu je vykdzan navrh na sniZeni zakladniho kapitalu na zakladé usneseni valné
hromady, viz bod 1.2 pfilohy .




Vlastni akcie

Vyvoj a struktura odkoupenych a prodanych akcii burzy od akcionaft burzy v prabéhu roku 2004 jsou uvedeny
v néasledujicim prehledu.
Akcie odkoupené Akcie vzaté z obéhu
(adaje v tis. K¢) Nominalni hodnota akcii  Cena pofizeni akcii od spolecnosti spolecnosti
Stav k 31.12.2000 18 207 18 207
Stav k 31.12.2001 19 207 19 207
Stav k 31.12.2002 22 686 22 686
Stav k 31.12.2003 71156 51768
Cervenec 50 45 KOMERIO, brokersky dim Kone¢ny
Rijen 1000 750 Komero, s.r.0
15000 Union banka, a.s. v likvidaci
Listopad 28000 BODY INTERNATIONAL BROKERS
Prosinec 1156 EASTBOKERS
Kvéten -1900 FIO burz.spol.
Srpen -14 026 - Burz.spol.ICEBERG
-100 Dynamic Capital Invest
-1500 EB Brokes
-15 - Vseob. Gvérové banka
-666 LIFOX
-1000 |-Tech Capital
Stav k 31.12.2004 97 155

4.7.2. Vysledek hospodafreni za rok 2004

Vysledkem hospodareni spole¢nosti po zdanéni v roce 2004 je zisk ve vysi 30 469 tis. K¢.

Vysledku hospodareni po zdanéni bylo dosazeno:

(adaje v tis. K¢)
Vysledek hospodareni pred zdanénim
Dari splatna
z toho: - za bézné obdobi

- dodatecnd dafova priznani
OdloZend dari
Vysledek hospodareni po zdanéni

Navrh na rozdéleni zisku vytvoreného v roce 2004:

(Udaje v tis. K¢)

Zé&konny pridél do rezervniho fondu

Kryti ztrty minulych let

Nerozdéleny vysledek hospodareni béZného Gcetniho obdobi




4.7.3. Zakonny rezervni fond

(adaje v tis. K¢)

Rezervni fond zakonny

Rezervni fond vlastni akcie

Rezervni fond celkem

Stav k 31.12.2002

7512

22 686

30198

Tvorba

Cerpani

22 686

22 686

Stav k 31.12.2003

7512

0

7512

Tvorba

191

191

Cerpani

Stav k 31.12.2004 9423 9423

V navaznosti na zmény legislativy odpada burze povinnost tvorby zvlastniho rezervniho fondu - vlastni akcie
a z tohoto duvodu byl zGstatek fondu ve vy$ 22 686 tis. K& pfeveden do nerozdéleného zisku minulych let.

V roce 2004 byl navy$en zakonny rezervni fond o pfidél z vysledku hospodafeni za rok 2003.

4.8. Rezervy a opravné polozky

4.8.1. Rezervy

(Udaje v tis. KE) Rezervy podle zvlastnich pravnich piedpisi Ostatni rezervy Rezervy celkem

Ziistatek k 31.12.2001 4403 7940 12 343

Tvorba rezerv 1468 11855 13323

Rozpusténi rezerv 7574 7574

Ziistatek k 31.12.2002 587 12 221 18 092

Tvorba rezerv 4112 4112

Rozpu$téni rezerv 5871 1910 7781

Ziistatek k 31.12.2003 0 14 423 14 423

Tvorba 981 981

Rozpus$téni rezerv

0
0 14 423 14 423
0

Ziistatek k 31.12.2004 981 981

Rezerva na opravy tvofena na opravy budovy Burzovniho palace byla zrusena v navaznosti na prodej budovy.

Ostatni rezervy z roku 2003 tvofené na Uhradu dané z prevodu nemovitosti (14 041 tis. K&), naklady vyplyvajici
z rozhodnuti Obvodniho soudu pro Prahu 1 ze dne 8.10.2001 z dlivodu neplatnosti vypoveédi z pracovniho poméru
(366 tis. K&) a naklady na pfedpokladané penaéle (16 tis. K&) byly zru§eny v ndvaznosti na vznik téchto skute¢nosti.

V roce 2004 jsou ostatni rezervy tvofeny na:

- naklady vyplyvajici z rozhodnuti Méstského soudu v Praze jako odvolaciho soudu ze dne 28.1.2005, ktery
rozhodl, Ze zruSeni pracovniho poméru dorucené byvalému zaméstnanci dne 26.7.2002 je neplatné. Rezerva
je tvofena ve vySi 981 tis. K¢, kterd odpovidéa vyplaté uslého vydélku a zakonnych pojisténi.




4.8.2. Opravné polozky
Opravné polozky k pohle-
(daje v tis. K¢) davkam z obchod. styku

Opravné polozky k jinym
pohledavkam

Opravné polozky
k pohledavkam celkem

Ziistatek k 31.12.2001 10 305

137

10 442

Tvorba 2

2

Zruseni 951

951

Ziistatek k 31.12.2002

9493

Tvorba 30

30

Zruseni

2090

Ziistatek k 31.12.2003

7433

Tvorba

10

Zruseni

1076

Ziistatek k 31.12.2004

6 367

4.9. Zavazky
4.9.1. Dlouhodobé zavazky
Spole¢nost neeviduje zadné dlouhodobé zavazky.

4.10. Kratkodobé zavazky

4.10.1. Vékova struktura kratkodobych zavazkia z obchodnich vztahu

(adaje v tis. K¢)

Po splatnosti

Celkem po

Rok | Kategorie

splatnosti 91 - 180 dni

181 - 360 dni 1-2 roky

2 avice let

splatnosti

2004 Krétkodobé 23 647

2003 Krétkodobé 10 006

2002 Krétkodobé 6 096 125

Kratkodobé zavazky maji nize uvedenou strukturu:

(adaje v tis. K¢)
Kategorie

Stav Stav
k 31.12.2004

k 31.12.2003

Stav
k 31.12.2002

Zévazky z obchodniho styku

23 647 10 006

6 221

dodavatelé - tuzemsko

22733 9943

6111

dodavatelé - zahrani¢i

856

60

ostatni zavazky

58 63

50

Prijaté zalohy

768

Dohadné acty

Dariové zavazky

Zévazky k zaméstnancim

Zévazky ze socidlniho a zdravotniho pojisténi

Jiné zévazky

Kratkodobé zavazky celkem




4.10.2. Zavazky k podnikam ve skupiné

(Gdaje v tis. K¢) Stav k 31.12.2004 Stav k 31.12.2003 Stav k 31.12.2002
Nazev spolecnosti

Spoleénost UNIVYC 18 188 625 775
Spoleénost Centralni depozitar 0 0 0
Celkem kratkodohé zavazky k podnikim ve skupiné 18 188 625 775

4.10.3. Zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zptisobem

Spole¢nost nema zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zplsobem.

4.10.4. Bankovni uvéry dlouhodobé

V roce 2004 spole¢nost neevidovala Zddné dlouhodobé ani kratkodobé bankovni Uvéry a vypomoci.
4.11. OdloZena daii a splatna darn

Odlozenou danovou pohledavku (zavazek) Ize analyzovat nasledovné:

OdloZena dan z titulu
Stav k Stav k Stav k

(Gdaje v tis. K&) 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Oprévky dlouhodobého majetku -462 -850 -9704
Opravné polozky dlouhodobého majetku 27 485
Pohledéavky 227
Rezervy 3675
Socialni a zdravotni pojisténi

OdloZena daiiova pohledavka/zavazek 21 683
Korekce o predpoklad nerealizovatelné ¢asti odlozené danové pohledavky 21683
Celkem 0
Dopad do hospodarského vysledku -13 209

4.12. Dan z pf¥ijmu za béZnou ¢innost a mimofadnou ¢innost

Vyse dané za rok muze byt porovnana se ziskem dle vysledovky nasledovné:

Stav Stav Stav
(Gdaje v tis. K¢) k 31.12.2004 k 31.12.2003 k 31.12.2002
Zisk pred zdanénim 42 260 47 302 -120 958
Dani pfi lokalni sazbé dané z prijmu ve vysi 28% (31 %) 11833 14 663 -37 497
Dariovy dopad nakladd, které nejsou dafové uznatelné 2426 52 460 59 926
Dariovy dopad vynost, které nejsou pfedmétem zdanéni -5290 -53 799 -3282
Dariovy dopad odpogitatelnych poloZzek -9 - 549 -94
Uplatnéni danoveé ztraty dfive nezahrnuté do Gc¢tovani dané -3426
Zalctovani odloZené dané -3740 -13 209
Domérky dané minulych let - 60
Celkem daii z pfijmii za béZnou ¢innost a z mimofadné ¢innosti 9095 248




4.13. Vynosy z bézné c¢innosti podle hlavnich ¢innosti

(Udaje v tis. K& ) 2004
Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Celkem Tuzem. Celkem

Burzovni poplatky 106 749 106 749 93 028 93 028 113 986 113 986

ro¢ni poplatky z obch. 17 560 17 560 18 480 18 480 21450 21450

poplatky za kotaci 12 546 12 546 12 506 12 506 15871 15871

poplatky z obchodovani 76 643 76 643 62 042 62 042 76 665 76 665

Sluzby spojené s vyporadanim 40011 40 011 27512 27512 29 800 29 800
Ostatni sluzby 7961 16 430 15658 23 354 28 767 37228

Trzby z prodeje sluZeb celkem 154 721 163 190 136 198 143 894 172 553 181 014

4.14. Transakce se spfiznénymi osobami

4.14.1. Vynosy realizované se sp¥iznénymi subjekty

(4daje v tis. K¢ )

2004

Subjekt Vztah ke spoleénosti ~ ZhoZi  Vyrobky Sluzby  Ost.vynosy  Fin.Vynosy Mim.vynosy  Celkem
UNIVYC Dcera 40 544 2082 42 626
Centralni depozitar Dcera 231 231
Celkem 40 775 2082 42 857

2003
Subjekt
UNIVYC
Ostatni
Celkem

2002

Subjekt

UNIVYC 31242 31242
Ostatni

Celkem 31242 31242

Burza poskytuje dcefiné spolecnosti sluzby souvisejici s vypofadanim mimoburzovnich a burzovnich transakci
s cennymi papiry.




4.14.2. Nakupy realizované se spFiznénymi subjekty

(Gdaje v tis. K¢ )

2004 Vztah
Subjekt ke spoleénosti
UNIVYC Dcera
Centrélni depozitar Dcera
Celkem

2003
Subjekt
UNIVYC
Ostatnf
Celkem

2002
Subjekt

UNIVYC 9300 9300
Ostatni

Celkem 9 300 9 300

Burza nakupuje od dcefiné spolecnosti sluzby spojené s vypofadanim burzovnich obchodi s cennymi papiry.
4.15. Spotiebované nakupy

(Gdaje v tis. KE ) Rok 2004 Rok 2003 Rok 2002
Spotfeba materialu 1012 878 1090
Spotfeba energie 5
Spotiebované nakupy celkem 1012 1095

4.16. Sluzby

((daje v tis. KE ) Rok 2004 Rok 2003 Rok 2002
Opravy a udrZovan{ 6 352 4 467 7535
Cestovné 418 1110 884
Néaklady na reprezentaci 263 270 242
Telefon, fax, internet 936 1090 993
Vlydej drobného nehmotného majetku do uzivani 27

Néjemné 13 632 4901 15 444
Leasing 40

Ostatnf sluzby 43124 30 657 23 831
Celkem 64 792 42 495 48 929

V poloZce ostatni sluzby jsou zahrnuty pfedev§im naklady spojené s vyporddanim obchodl (31 072 tis. K¢),
poradenské sluzby a najemné.




4.17. Ostatni provozni vynosy

(4daje v tis. K&)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

Smluvni pokuty a droky z prodlenf

2058

1726

1168

Prijaté dotace k Ghradé nékladi

Vlynosy z odepsanych a postoupenych pohledavek

783

150

Néajemné vyplyvajici z vlastnictvi dlouhodobého fin. majetku

Ostatni provozni vynosy

77

Prebytky zasob, ndhrady mank a Skod na provoznim majetku

Ostatni provozni vynosy celkem

4.18. Ostatni provozni naklady

(4daje v tis. K&)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

Dary

2

3

6

Smluvni pokuty a Groky z prodleni

4

Ostatni pokuty a pendle

21

1

30

Odpisy pohledavek a postoupené pohledavky

91

1564

Ostatni provozni néklady

1993

2087

Manka a Skody v provozni oblasti

Ostatni provozni naklady celkem

21

3655

756

V roce 2003 spoleénost provedla metodickou zménu v Guétovani pojisténi majetku, osob a odpovédnosti za $kodu
na vrub nakladd provoznich, do 31.12.2002 byly G¢tovany na vrub nakladd finanénich.

4.19. Trzby z prodeje cennych papira a podili

(adaje v tis. K¢)

Rok 2004

Rok 2003

Prodejni cena

Zistatkova cena

Prodejni cena

Ziistatkova cena

Kratkodoby finanéni majetek

Dluhopisy CR

88 600

Dluhopisy zahranicni

Trzby z prodeje cennych papiri - celkem

88 600

4.20. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku

(adaje v tis. K¢)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

PFijaté Groky z depozitnich smének

424

344

405

Vynosy z finanéniho majetku (pfecenéni portfolia)

1520

Pfijaté uroky - celkem

1944

405




4.21. Prodané cenné papiry a podily

2004

2003

(Udaje v tis. KE)

Pofizovaci cena

Jmenovita
hodnota

Pofizovaci cena

Jmenovita
hodnota

Kratkodoby finanéni majetek

Dluhopisy CR

Skoda Auto 7, 25/05

Cesky Telecom 3,50/08

CZ GB 5,70/06

Dluhopisy zahranini

Naklady z finanéniho majetku - celkem

4.22. Vynosoveé uroky

(Gdaje v tis. K&)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

Uroky z bankovnich Gétél béznych

9

22

37

Uroky z bankovnich Gétéi vkladovych

2930

2470

3242

Portfolio - Groky, AUV, kupon

2271

Ostatni pfijaté Groky od jinych dluzniki (prodej budovy)

3 281

419

Prijaté troky - celkem

8 497

2911

4.23. Ostatni finanéni vynosy

(4daje v tis. K&)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

Kurzové zisky

2

115

240

Ostatni

3

Celkem

115

243

4.24. Ostatni finan¢ni naklady

(4daje v tis. K&)

Rok 2004

Rok 2003

Rok 2002

Kurzové ztraty

88

159

772

Odmény penéznim Gstavim

128

133

133

Odména penéznim Gstavim - bankovni zaruka

18

2

Odmény penéznim Gstavim - portfolio

470

Ostatni finanéni naklady

1 866

Celkem

704

294

27N

V roce 2002 bylo G¢tovano pojisténi majetku, osob a odpovédnosti za $kodu na vrub nakladt finanénich a od roku

2003 do nakladud provoznich.




4.25. MimofFadné naklady a vynosy

Spolecnost v roce 2004 nevykazovala zddné mimofradné naklady a vynosy.
5. ZAMESTNANCI, VEDENiIi SPOLECNOSTI A STATUTARNiIi ORGANY
5.1. Osobni naklady a poéet zaméstnancu

Pramérny pfepoéteny pocet zaméstnancu a ¢lenu vedeni spoleénosti za rok 2004, 2003 a 2002 jsou nasledujici:

Primérny pfepoéteny Primérny pfepocteny Primérny pfepocteny
(Udaje v tis. KE) pocet rok 2004 pocet rok 2003 pocet rok 2002

Zaméstnanci 44 46 48

Clenové fidicich organii 6 6

7

Celkem 50 52 55

Pocet zaméstnancl vychazi z primérného prepocteného stavu pracovniku.

(udaje v tis. K¢) Osobni naklady celkem 2004 Osobni naklady celkem 2003 Osobni naklady celkem 2002

Osobni naklady zaméstnanci 56 130 53 651 50 639

Z toho: €lenoveé fidicich organd 15 307 14 193 13 646

Osobni néklady predstavenstva 2191 2594

a dozor¢i rady 2265

Osobni naklady - celkem 58 395 55 842 53 233

Pod pojmem &lenové fidicich organt se rozumi generalni feditel burzy a feditelé odbord.

5.2. Poskytnuté pujcky, uvéry ¢i ostatni plnéni

V roce 2004, 2003, 2002 obdrzeli ¢lenové predstavenstva, dozoréi rady a ¢lenové fidicich organua pudjcky a odmény

nad rdmec zakladniho platu:

(Gdaje v tis. K&) Clenoveé fidicich
2004 Piedstavenstvo  Dozoréi rada organi

Prispévky na Zivotni a dlichodové pojisténi 836

Odmény 1547 718 5501

Osobni vozy / jiné movité a nemovité véci s moznosti vyuZiti pro soukromé dcely (Udaj predstavuje
¢astku, o kterou se zvySuje danovy zaklad pracovniki) 192

Ostatni plnéni 133

Celkem 6 662




(tdaje v tis. K&) Clenové Fidi-
2003 Pfedstavenstvo Dozoréi rada cich organi

PFispévky na Zivotni a dlichodové pojisténi 915
Odmény 1446 745 4113

Osobni vozy / jiné movité a nemovité véci s moznosti vyuziti pro soukromé dcely (idaj predstavuje 281

castku, o kterou se zvySuje danovy zéaklad pracovniki)

Ostatni plnéni 111

Celkem 5420

(Udaje v tis. K¢) Clenové Fidi-
2002 Predstavenstvo Dozoréi rada cich organi
PFispévky na Zivotni a dichodové pojisténi 898
Odmény 1827 767 3083
Osobni vozy / jiné movité a nemovité véci s moznosti vyuZiti pro soukromé dcely ((idaj predstavuje

castku, o kterou se zvySuje danovy zaklad pracovniki) 252
Ostatni plnéni
Celkem

6. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVI
Soudni spory

K 31.12.2004 se spole¢nost neucastnila Zddného soudniho sporu, jehoZz rozhodnuti by mélo podstatny dopad
na ucetni zavérku spole€nosti.

7. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dllezité udalosti, které by mély finan¢ni dopad na spole¢nost.
Dne 17.2.2005 bylo zapsano obvodnim rejstiikem Méstského soudu v Praze snizeni zakladniho kapitalu
(viz bod 1.2.).
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~ H 7 el zapsana Méstskym soudem v Praze,
spole¢nosti Burza cennych papira Praha, a.s. e e s

DIC: CZ49620592

Provedli jsme audity pfiloZzenych konsolidovanych rozvah spole¢nosti Burza cennych papirG Praha, a.s. a jejich
dcefinnych spolecnosti ("skupina") k 31. prosinci 2004 a 2003 a souvisejicich vykaz( ziskd a ztrat, penéznich tok
a zmén vlastniho kapitalu za roky 2004 a 2003. Za sestaveni téchto ucetnich zavérek je odpovédné vedeni
spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit nazor na Gcetni zavérku jako celek na zakladé provedenych auditu.

Nase audity jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu. Tyto standardy vyZzaduji, abychom
planovali a provedli audit s cilem ziskat pfimérenou miru jistoty, Ze ucCetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem provedené ovéfeni Ucetnich zaznamd a dalSich informaci
prokazujicich udaje v Ucetni zavérce. Audit také zahrnuje posouzeni Ucetnich postupd a vyznamnych odhadu
pouzitych spolecnosti pfi sestaveni zavérky a posouzeni celkové prezentace uUcetni zavérky. Domnivame se, Ze
provedené audity davaji pfiméreny zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérky.

Podle naseho néazoru konsolidované Géetni zavérky ve vS8ech vyznamnych aspektech vérné zobrazuji finanéni
situaci spole¢nosti skupiny k 31. prosinci 2004 a 2003 a vysledky jejiho hospodareni, penézni toky a zmény
vlastniho kapitalu za roky 2004 a 2003 v souladu s Mezinarodnimi standardy pro finan¢ni vykaznictvi.

V Praze dne 18. dubna 2005

Telite

Auditorska spoleénost:

M Senign

Michael Jennings, na zdkladé plné moci

Deloitte s.r.o.

zastoupena:
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2004

OBEZNA AKTIVA

Bod 31. prosince 2004

31. prosince 2003

tis. K&

tis. K¢

Penézni prostiedky

139 367

30 529

Pohledavky z obchodniho styku

22 264

227701

Cenné papiry k obchodovani

200 852

Cenné papiry drzené do splatnosti

128 025

228 010

Ostatni obéZna aktiva

10 526

8 083

Obézna aktiva celkem

501 034

494 323

STALA AKTIVA

Dlouhodoby hmotny majetek (netto)

14 768

21582

Dlouhodoby nehmotny majetek (netto)

2949

3 867

Dlouhodobé pohledavky

198

3847

Stala aktiva celkem

17 915

29 296

AKTIVA CELKEM

518 949

523 619

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodniho styku

12 405

14 499

Zavazky vici spolecnikiim a sdruzeni

97 239

86 474

Splatné dané

8 442

1194

Ostatni zavazky

21 665

30217

Kratkodobé zavazky celkem

139 751

132 384

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL

Z&kladni kapital

365 741

384 948

Vlastni akcie

(73 473)

(51 768)

Kapitalové fondy

59 856

57 902

Nerozdéleny zisk / (ztrata)

23 473

(16 296)

Vlastni kapital celkem

375 597

374 786

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM

518 949

523 619

Priloha tvofi nedilnou soudéast této kondolidované ucetni zavérky.




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA ROK 2004

31. prosince 2004  31. prosince 2003

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy 183 282 163 737
Sluzby (49 420) (46 755)
Materidl (1953) (1 425)
Osobni né&klady (76 737) (72 545)
Odpisy (10 490) (21 329)
Provozni vynosy 4927 18130
Zisk z provozni cinnosti 49 609 39813

Financni vynosy 10 093 2 495
Zisk pred zdanénim 59 702 42 308

Dan z prijmu (17 977) (9 476)
Cisty zisk za rok 41725 32832

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2004

Zakladni Vlastni Kapitalove Nerozdéleny Celkem
kapital Akcie fondy zisk (ztrata)

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Stav k 31. prosinci 2002 384 948 (22 686) 80 564 (71 790) 371 036
Pridély nerozdéleného zisku - - (22 662) 22 662 -
Vlastni akcie - (29 082) - - (29 082)
Cisty zisk/ztrata - - - 32 832 32 832
Stav k 31. prosinci 2003 384 948 (51 768) 57 902 (16 296) 374 786
Pridély nerozdéleného zisku - 1956 (1956) -
Vlastni akcie (19 207) (21 707) - - (40 914)
Cisty zisk/ztrata - - 41725 41725
Ostatni - 2 (2) - -
Stav k 31. prosinci 2004 365 741 (73 473) 59 856 23 473 375 597

V roce 2004 a 2003 nebyly vyplaceny zadné dividendy. Snizeni zakladniho kapitalu je zplisobeno odvolanim
vlastnich akcii z obéhu. Vlastni akcie byly poniZzeny o odvolané akcie a zvy$Seny o nakupy vlastnich akcii roku 2004.




KONSOLIDOVANY VYKAZ CASH FLOW ZA ROK 2004

Penézni tok z provozni €innosti: 31. prosince 2004 31. prosince 2003
tis. K¢ tis. K¢

Zisk pred zdanénim 59 702 42 308

Uprava o nepenézni operace

Odpisy hmotného a nehmotného majetku, zména stavu opravnych polozek 10 490 21329

Zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku (14 783) (21 342)

Ostatni nepenézni operace (9 152) (3 248)

Provozni zisk pfed zdanénim a zménami pracovniho kapitalu 46 257 39 046

Zména stavu pohleddvek 205439 11 487
Zména stavu cennych papiri k obchodovéni (200 852) -
Zména stavu zavazki (1412) (990)
Zmeéna stavu ostatnich obéznych aktiv a zavazkl - -

Cisty penézni tok z provozni éinnosti 3175 49 543

Prijaté droky 6374 3263
Placend dani z pfijmu (4111) (12 366)

Penézni tok z investiéni €innosti:
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku (2782) (1735)
Prijem z prodeje hmotného a nehmotného majetku 260 40

Cisty pifjem z investic drzenych do splatnosti 99 985 (5 456)

Cisty penéZni tok z investiéni Einnosti 97 463 (7 151)

Penézni tok z finanéni Cinnosti:
Zména dlouhodobych zavazkl 594 (133)
Nékup vlastnich akeif (40 914) (29 082)

Cisty penézni tok z finanéni Einnosti (40 320) (29 215)

Cisté zvySeni, resp. sniZeni penéznich prostiedkii 108 838 4074

Stav penéZnich prostfedkii na zacatku uéetniho obdobi 30 529 26 455

Stav penéznich prostfedkii na konci iéetniho obdobi 139 367 30529




PRILOHA KE KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE
1. UVOD

Hlavnim pfedmétem ¢innosti spole¢nosti Burza cennych papir Praha, a.s. a jejich dcefinych spolec¢nosti UNIVYC,
a.s., a Centralni depozitaf, a.s. (dale jen "skupina") je organizace obchodovani s cennymi papiry, s pravy spojenymi
s cennymi papiry a derivaty v souladu s obecné zadvaznymi pravnimi pfedpisy a burzovnimi pfedpisy na uréeném
misté a ve stanovenou dobu prostifednictvim opravnénych osob, obchodovani s cennymi papiry, vyporadani
burzovnich obchod(, vypofadani obchodl s cennymi papiry a vedeni U¢tl s cennymi papiry ¢leniim spole¢nosti
UNIVYC, a.s. Spole¢nost Burza cennych papirt Praha, a.s. (dale jen "spole¢nost") se sidlem v Praze 1, Rybna 14, byla
zaloZena spolecenskou smlouvou ze dne 24.7.1992 za ucasti dvanacti ¢eskoslovenskych bank a péti brokerskych
spolecnosti.

Zapsana do obchodniho rejstfiku, vedeného Obvodnim soudem pro Prahu 1, byla dne 24.11.1992. Povoleni ke
vzniku Burzy cennych papirG Praha, a.s. vydalo Ministerstvo financi Ceské republiky dne 16.10.1992 (&.j.
102/58/294/92). Burza cennych papirt Praha a.s. je vedena v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze oddil B,
vliozka 1773.

2. SPECIFICKE UDALOSTI OVLIVNUJiCi HOSPODARENI SPOLECNOSTI V ROCE 2004

V listopadu 2004 zvysSila Burza cennych papirG Praha, a.s. vkladem 90 000 tis. K& zadkladni kapital spole¢nosti
UNIVYC z 10 000 tis. K& na 100 000 tis. K& ZvySenim zdkladniho kapitalu spole¢nosti UNIVYC byla splnéna
podminka pro podani Zadosti k udéleni licence k vykonavani ¢innosti centradlniho depozitare podle Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu.

Burza cennych papirli Praha, a.s. dne 21.11.2003 rozhodla jako jediny zakladatel o zaloZeni akciové spoleé¢nosti Cent-
ralni depozitar, a.s. se sidlem Praha 1, Rybna 14. Zakladni kapital ve vysi 3 000 tis. K¢ je rozdélen na 3 000 ks akcii
v jmenovité hodnoté 1000 K¢&. Jedinym akcionafem je Burza cennych papird Praha, a.s.. Spolec¢nost byla
zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze dne 3.3.2004. Pfredmétem podnikani této

spole¢nosti je "¢innost podnikatelskych, finanénich, organizaénich a ekonomickych poradca".

3. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Konsolidovana ucetni zavérka, kterd zahrnuje ucetni zavérky skupiny a jejich dcefinych spole¢nosti (dohromady
"skupina"), byla sestavena v souladu se standardy a interpretacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni Gcetni
standardy (International Accounting Standards Board - IASB), jejichz nazev je Mezinarodni standardy pro financ¢ni
vykaznictvi (IFRS). Tyto standardy a interpretace se v minulosti nazyvaly Mezinarodni ucetni standardy (IAS).
V8echny Gdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato konsolidované ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé ocenéni v pofizovacich cenach, s vyjimkou cennych
papirt uréenych na prodej, finan¢nich aktiv a finan¢nich pasiv uréenych k obchodovani a vSech derivatu, které jsou
vykazany ve své realné hodnoté.

Ugetni postupy byly pouzity konzistentn& ve spoleénostech zahrnutych do konsolidace.

Prezentace konsolidované ucetni zavérky v souladu s mezinarodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi vyZzaduje,
aby vedeni skupiny provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i na podminéna aktiva
a pasiva k datu sestaveni ucetni zavérky a vykazované hodnoty vynost a nakladd béhem vykazovaného obdobi.
Skutec¢né vysledky se od téchto odhadl mohou lisit.
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4. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

4.1. Principy konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje ucéetni zavérky skupiny a v8ech jejich vyznamnych ucasti s rozhodujicim vliivem.
Dce¥iné spolec¢nosti

Ugast s rozhodujicim vlivem je takova, ve které skupina vlastni, pfimo & nepfimo, vice ne? 50 % zakladniho
kapitalu, nebo ve které bance patfi vice nez 50 % hlasovacich prav, nebo ve kterych muze skupina navrhnout ¢i
odvolat vétsinu ¢len( predstavenstva a dozoréi rady. Jestlize kontrola nad takovym subjektem vznikne anebo je
postoupena v prlibéhu roku, jsou ve vysledcich obsaZeny Udaje od data, kdy tato kontrola vznikla anebo k datu, ke
kterému byla postoupena.

VS8echny vzajemné pohledavky, zadvazky, nédklady a vynosy uvniti skupiny, v€etné ziskl, byly v rdmci konsolidace
vylouéeny. Tam, kde to bylo nezbytné, byly postupy Gétovani pouzivané dcefinymi spoleénostmi upraveny tak, aby
byly konsistentni s G¢etnimi postupy pouzivanymi skupinou.

4.2. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty zahrnuji kratkodobé investice se splatnosti krat§i neZ tfi mésice. Tato
aktiva jsou vykazovéana v realné hodnoté.

4.3. Pohledavky

Pohledavky jsou vykazovany v Cisté hodnoté, po odecteni opravné polozky na pochybné pohledavky. Tato opravna
poloZzka vychazi z individualniho posouzeni dobytnosti jednotlivych pohledavek.

4.4. Cenné papiry

Cenné papiry drzené skupinou jsou rozdéleny do portfolii podle zdméru, s nimZ je skupina pofidila, a podle
investi¢ni strategie skupiny. Pfi uplatnéni IAS 39 skupina vypracovala investi¢ni strategii a pfi respektovani
zaméru pfi pofizeni rozdélila cenné papiry do "Cennych papirl a ostatnich aktiv k obchodovani”, a investi¢ni cenné
papiry do "Cennych papirt na prodej" a "Cennych papirCi a ostatnich aktiv drzenych do splatnosti". Zakladni rozdil
mezi portfolii je v pfistupu k ocefiovani a rozeznani jejich redlné hodnoty ve finanénich vykazech.

Vsechny cenné papiry drzené skupinou jsou pfi pofizeni zau¢tovany v den obchodu a pavodné ocenény cenou
pofizeni véetné transakénich nakladl (pofizovaci cena).

Cenné papiry uréené k obchodovani

Dluhopisy a majetkové cenné papiry uréené k obchodovani jsou cenné papiry drZzené za uc¢elem obchodovani
a dosazeni zisku z cenovych rozdill v kratkodobém horizontu. Cenné papiry k obchodovani jsou k datu pofizeni
ocenény poftizovaci cenou a poté precefiovany na redlnou hodnotu. Zmény redlné hodnoty téchto aktiv jsou ve
vykazu zisku a ztraty promitnuty jako "Cisty zisk z obchodnich operaci". U dluhopisii a majetkovych cennych
papirt obchodovanych na Burze cennych papiri Praha (BCCP) je realna hodnota odvozena od ceny obchodovani
na burze. Redlnd hodnota cennych papird, které nejsou obchodovany na BCPP, je stanovena odhadem vedeni
skupiny jako nejlepsi odhad projekce penéznich tokli se zohlednénim ekonomickych podminek, které budou exi-
stovat po zbyvajici Zivotnost cennych papir(.

Cenné papiry na prodej

Cenné papiry na prodej jsou cenné papiry drzené skupinou s Umyslem drZet je po neurcéitou dobu, které mohou byt
prodany z divodu likvidity nebo zmény trznich podminek.
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Cenné papiry na prodej jsou ocenény pofizovaci cenou a nasledné precenény na readlnou hodnotu. Zmeény realné
hodnoty cennych papirli na prodej jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako "Ostatni provozni naklady netto".

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou finan¢ni aktiva s pevnou splatnosti a definovanymi platbami, u nichz ma
skupina Umysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou pfi pofizeni ocenény pofizovaci cenou. Cenné papiry drzené do splatnosti
jsou vykazovany v amortizované hodnoté pfi pouziti efektivni idrokové miry, snizené o opravné polozky na znehod-
noceni. Amortizovana prémie nebo diskont je zahrnovan do "Urokovych a podobnych vynosa".

Finanéni aktivum (dle definice v IAS 39) je znehodnoceno, pokud je jeho Gcetni hodnota vyssi nez odhadovana rea-
lizovatelnd hodnota. Ztrata ze znehodnoceni aktiva vykazaného v amortizované hodnoté je zjisténa jako rozdil mezi
ucetni hodnotou a sou¢asnou hodnotou budoucich penéznich tokd diskontovanych plGvodni efektivni trokovou saz-
bou finanéniho aktiva. Pokud je identifikovano znehodnoceni aktiva, skupina zau¢tuje opravné polozky prostfednic-
tvim vykazu zisku a ztraty v poloZce provoznich vynosu.

4.5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je zauétovan v historickych cenach sniZzenych o odpisy. Odpisy jsou vypoc&itany

linedrné na zékladé pofizovaci ceny jednotlivych poloZzek majetku a jejich odhadované Zivotnosti. Odhadovanéa
Zivotnost u vyznamnych skupin majetku je nasledujici:

Popis Odepisovani v letech
Stroje a zafizeni 4-6
) Dopravni prostfedky 4
i Inventar 8-12
i Software 4
i Ostatni nehmotny majetek 4-8

Dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K& a dobou Zivotnosti krat$i nez 1 rok je odepséan
do nakladu v roce pofizeni.

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a dobou Zivotnosti krat$i nez 1 rok je odepsan
do nakladli v roce pofizeni.

Skupina pravidelné posuzuje hodnotu svého majetku z hlediska mozného snizeni jeho hodnoty. V pfipadé, Ze je
ucetni hodnota majetku vyssi nez jeho odhadované realizovatelnd hodnota, spoleé¢nost pfeceni majetek na jeho
realizovatelnou hodnotu.

Naklady na opravy a udrzbu jsou v okamZziku vzniku U¢tovany do operativnich nakladu.

4.6. Uétovani o vynosech

Vynosy jsou zalUcétovany do obdobi, ve kterém jsou sluzby spojené s ¢innosti spoleé¢nosti poskytnuty.

4.7. Dan z pFijmu

Vysledna castka zdanéni uvedena ve vykazu zisku a ztraty zahrnuje splatnou darn za Uéetni obdobi upravenou

o hodnotu odlozené dané. Splatna dan za ucetni obdobi je vypoétena na zdkladé zdanitelnych pFijma pfi pouziti
daniové sazby platné k rozvahovému dni a je upravena o pfipadné zmény danové povinnosti z minulych let.
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Odlozena dan je stanovena na zakladé zavazkové metody a je vypocétena ze vSech prechodnych rozdili mezi
vykazovanou ucéetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dariové Gcely. Hlavni pfechodné rozdily vznikaji
z titulu rozdild mezi Ucetnimi a dafnovymi odpisy hmotného a nehmotného majetku.

Odhadovana vyse danovych ztrat, kterou podle ocekavani bude skupina moci uplatnit oproti zdanitelnym
budoucim pfijmdm, a danové uznatelné prfechodné rozdily jsou kompenzovany proti odlozenému darfiovému
zavazku v ramci jedné dariové jednotky v pfipadé, Ze ma danova jednotka pravné vymahatelny narok na
provedeni kompenzace zauc¢tovanych hodnot a ma v imyslu bud provést vyrovnani na netto bazi nebo realizovat
pohledavku a vyrovnat zavazek soucasné.

V pfipadé, Ze vysledna Castka predstavuje odloZzenou dafiovou pohledavku a neni pravdépodobné, Ze tato dafova
pohledavka bude realizovana, je pohledavka zau¢tovana pouze do vy$e predpokladané realizace.

4.8. Rezervy

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma skupina soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud je
pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch a muze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky zavazku.

4.9. Realna hodnota finanénich nastroja

Mezinarodni Gcetni standard €. 39 "Finanéni nastroje: uvedeni v G¢etni zdvérce a prezentace" vyzaduje, aby vedeni
spolecnosti uvadélo v ucetni zavérce odhadovanou redlnou hodnotu nékterych aktiv a pasiv. Finan¢ni néstroje jsou
obecné definovany jako penézni prostfedky, majetkovy podil v jiném podniku, smluvni pravo na pfijimani
penéznich prostifedkd nebo jinych finanénich aktiv od jiného podniku, smluvni pravo na vyménu financ¢nich
nastroju s jinym podnikem za potencionalné vyhodnych podminek, finanéni zavazek predat jinému podniku
penézni prostfedky nebo jina finanéni aktiva nebo finanéni zdvazek vyménit si finanéni néastroje s jinym podnikem
za potencionalné nevyhodnych podminek.

K 31.12.2004 a 2003 se vedeni spolec¢nosti domniva, Ze vzhledem ke kratkodobé splatnosti téchto financ¢nich
nastroju se ucetni hodnota penéznich prostfedkli a penéznich ekvivalentl, cennych papird drzenych do splatnosti,
pohledavek, zavazku, vydaja pfistich obdobi a kratkodobych zavazkl blizi jejich redlné hodnoté.

4.10. Pifepocet cizich mén

Transakce v cizich ménach jsou zaucétovany pouzitim devizovych kurztd platnych v den uskute¢néni uUcetniho
pfipadu. Zisky a ztraty vyplyvajici z uhrad téchto transakci a z pfepoctu aktiv a pasiv vyjadienych v cizich ménach
k datu ucetni zavérky jsou uctovany do vykazu ziskd a ztrat.

4.11. Dachodové pojisténi

Vlada Ceské republiky odpovida za poskytovani diichod( a diichodového zajisténi zaméstnanciim spoleénosti. Sku-
pina odvadi vladé pravidelny mésicni prispévek, jehoZ vysSe zavisi na vys$i platd zaméstnanci a ktery slouZi
k financovani statniho didchodového zajisténi. Zavazky z tohoto titulu jsou vykazovany jako ostatni kratkodobé
zavazky.

5. PENEZNi PROSTREDKY

Penézni prostiedky k 31.12.2004 a 2003 jsou tvoreny nasledujicimi polozkami:

2004 2003

tis. K& tis. K€

Penize 201 198
Utty v bankéch 139 166 30 331

PenéZni prostiedky celkem 139 367 30 529
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Narast penéZnich prostfedkd k 31.12.2004 zpUsobilo splaceni pohledavky za prodej Burzovniho palace.
Tyto prostiedky byly ¢aste¢né investovany do bankovnich Gétu a ¢asteéné do cennych papira (viz bod 7).

6. POHLEDAVKY Z OBCHODNIHO STYKU

Z celkového hrubého stavu pohledavek z obchodniho styku k 31.12.2004 v hrubé vysi 37 519 tis. K¢ predstavuje

castka 31 126 tis. K& pohledavky z obchodni ¢innosti Skupiny.

Pohledavky k 31. prosinci 2004 a 2003 jsou tvofeny néasledujicimi polozkami:

2004 2003

tis. K¢ tis. K&

Pohledavky z obchodniho styku 31126 242 392

i Ostatni pohledavky 6 393 1635
i Pohledavky celkem (brutto) 37519 244 027
i Opravna polozka (15 255) (16 326)
i Pohledavky celkem (netto) 22 264 227 701

Pokles pohledavek v roce 2004 je zplUsoben splacenim pohledavky z titulu prodeje Burzovniho palace ve vysi

209 100 tis. K&.

7. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

2004 2003

tis. K€ tis. K¢
Obchodované dluhopisy a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 99 055
Obchodované akcie a jiné cenné papiry s variabilnim vynosem 101 797
i Cenné papiry k obchodovani celkem 200 852

V roce 2004 byla uhrazena pohledavka z prodeje budovy Burzovniho paléace, coz vedlo k rozhodnuti investovat do

dluhopist.
8. CENNE PAPIRY DRZENE DO SPLATNOSTI

Cenné papiry do splatnosti obsahuiji:

2004 2003

tis. K¢ tis. K¢

Statni pokladnicni poukazky z prostredki GFB 52 299 83 026

i Depozitni sménky z prostredk GFB 44 898 -
i Depozitni sménky 30 828 144 984
) Celkem 128 025 228 010

Spole¢nost UNIVYC, a.s. vykonava ¢innost spravce prostiedkll Garanéniho fondu burzy (dale jen "GFB"), ktery
je sdruzenim bez pravni subjektivity, pficemZ sdm neni ¢lenem GFB. Prostfedky sdruZeni jsou uloZeny na
samostatnych bankovnich a majetkovych uétech vedenych na jméno UNIVYCu. UNIVYC, as. dle smlouvy
o sdruzeni GFB a podle dispozic rady GFB investuje sdruzené prostfedky na pené&znim trhu formou terminovanych

vkladt nebo nakupu statnich pokladni¢nich poukazek, ¢imZ je dosahovano Urokovych vynosu.

Tento majetek je v evidenci UNIVYCu zahrnut z dlvodu vykonu spravy téchto prostiedkli na samostatnych
bankovnich uétech vedenych na jméno UNIVYCu. Veskeré vynosy z uvedenych dluznych cennych papira jsou plné
rozdélovany na jednotlivé ¢leny GFB a stav kratkodobého majetku je vykazovan v pofizovaci cené.
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Rozvaha sdruzeni Garan¢éniho fondu burzy k 31.12.2004:

aktiva tis. K¢ pasiva

Utty v bankéch - b&zny tget 49 Dodavatelé

Dluzné CP - statni pokladni¢ni poukéazky 52 299 Zavazky k Ucastnikim sdruzenf
- depozitni sménky 44 898 Zavazky k UNIVYCu

Aktiva celkem 97 246 Pasiva celkem

9. OSTATNI OBEZNA AKTIVA

Naklady pristich obdobf
Prijmy pristich obdobf
Ostatni aktiva

Celkem

10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Stroje Dopravni
a zafizeni  prostiedky Inventaf Ostatni Celkem
Pofizovaci cena tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Stav k 1. lednu 2004 75003 3974 10 943 14187 104 107
PrirGstky 1035 - - 818 1853
Ubytky 16185 - - 1263 17 448
Stav k 31. prosinci 2004 59 853 3974 10 943 13742 88512

Opravky Stroje Dopravni Inventaf Ostatni Celkem
a zafizeni  prostiedky

tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&

Stav k 1. lednu 2004 55794 3415 10 502 12 814 82 525

PrirGstky 6 651 330 139 1101 8221

Ubytky 16 185 - - 817 17 002
Stav k 31. prosinci 2004 46 260 3745 10 641 13098 73 744

Stroje Dopravni Inventaf Ostatni Celkem
Ziistatkova hodnota a zafizeni  prostiedky

tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Stav k 1. lednu 2004 19 209 559 am 1373 21 582
Stav k 31. prosinci 2004 13 593 229 302 644 14 768




11. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena

Software
tis. K¢

Ostatni
tis. K¢

Celkem
tis. K&

Stav k 1. lednu 2004

81161

209

81370

PrirGstky

1351

1351

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2004

82 512

209

82 721

Opravky

Software
tis. K¢

Ostatni
tis. K¢

Celkem
tis. K¢

Stav k 1. lednu 2004

77 294

209

77 503

PrirGstky

2269

2269

Ubytky

Stav k 31. prosinci 2004

79 563

209

19772

Ziistatkova hodnota

Software
tis. K&

Ostatni
tis. Ké

Celkem
tis. K&

Stav k 1. lednu 2004

3 867

3 867

Stav k 31. prosinci 2004

2949

2949

Nejvyznamnéjsi polozkou nehmotného majetku spole¢nosti je zejména operaéni systém, vyvojové aplikace

a softwarové programy nezbytné k zabezpeceni obchodovani.

12. DLOUHODOBE POHLEDAVKY

Dlouhodobé pohledavky

Celkem

Dlouhodobé pohledavky tvofi zejména vydana zaloha a pohledavka z titulu odloZené dané.




12.1. OdloZena dai

OdloZzena dan z pfijma je pocéitdna ze v8ech docasnych rozdild vzniklych mezi Guéetnim a danovym pojetim
jednotlivych transakci s pouZitim danové sazby stanovené zdkonem o danich z pfijm( pro obdobi, ve kterém je

pravdépodobné, 7Ze bude odloZena dan uplatnéna.

OdlozZenéa danova pohledavka/zavazek jsou tvoreny nasledujicimi polozkami vzniklymi z tituld docasnych rozdilG:

31.12.2004
tis. KE

31.12.2003
tis. K&

Stéla aktiva

(1.004)

Rezerva na dani z pfevodu nemovitosti

(529)

3931

Rezerva na soudni spor

255

Ostatni

348 796

OdloZena daiiova pohledavka / zavazek

74 3723

Korekce o predpoklad nerealizovatelné ¢asti odlozené dariové pohledavky

Dopad do hospodariského vysledku

(3 649) 3723

Cista odloZena dafiova pohledavka (zavazek) se sklada z nasledujicich polozek:

2004
tis. K&

2003
tis. K&

Stav na pocétku roku

3723

Z/ména stavu za obdobf

(3 649) 3723

Cisty stav na konci roku

14 3723

13. ZAVAZKY Z OCHODNIHO STYKU

Stav k 31. prosinci 2004 Stav k 31. prosinci 2003

tis. K& tis. K¢

Zévazky z obchodniho styku

12 405 14 499

Celkem

12 405 14 499

Vsechny zavazky z obchodniho styku jsou do doby splatnosti.

14. ZAVAZKY VUCI SPOLECNIKUM A SDRUZENI

Stav k 31. prosinci 2004 Stav k 31. prosinci 2003

tis. K& tis. K¢

Zavazky z obchodniho styku

97 239 86 474

Celkem

97 239 86 474

Zavazky ke spole¢nikim a sdruzeni v celkové hodnoté
¢lendm Garanéniho fondu burzy - viz bod 8.

97 239 tis. K¢ se skladaji z nerozdélenych zavazk( vagci




15. OSTATNI ZAVAZKY

2004 2003

tis. K€ tis. K&

Pfechodné Ucty pasiv 8 684 16 727

i Zavazky k zaméstnancim 5189 3189
i Zavazky ze soc. zabezpeceni 4045 2338
) Jiné zavazky 3747 7963
Celkem 21 665 30 217

Pfechodné Uéty pasiv jsou pfedevsim tvoreny nevyfakturovanymi sluzbami a dohadnymi polozkami na bonusy.

16. DLOUHODOBE ZAVAZKY

2004 2003

tis. K& tis. K¢

Dlouhodobé zévazky 3601 16 449
Celkem 3601 16 449

Dlouhodobé zavazky jsou v roce 2004 tvofeny pfevaziné dlouhodobé pfijatymi zalohami. Pokles dlouhodobych
zavazkl je dan splacenim dané z pfevodu nemovitosti ve vysi 14 041 tis. K¢.

17. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Zakladni kapital Skupiny zapsany v obchodnim rejstfiku je rozdélen na 365 741 ks akcii na jméno ve jmenovité
hodnoté 1 000 K¢&.

Kapitalové fondy predstavuji ¢astky za matefskou a jeji dcefinou spole¢nost, které nemohou byt rozdéleny
vlastnikm. Tyto ¢astky jsou stanoveny v souladu se zakonnymi pozadavky.

Spolecnost je dle zvlastniho pfedpisu povinna odkupovat vlastni akcie nejvy$e za jejich jmenovitou hodnotu, pokud
burzovni komora nepovoli pfevod akcii na jinou osobu.

Vlastni akcie

Akcie burzy mohou byt prfevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory. K platnosti tohoto
souhlasu se vyzaduje dvoutfetinova vétSina pfitomnych ¢lenli burzovni komory.

Spolecnost je povinna odkoupit vlastni akcie, pokud burzovni komora nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu. Akcie
nabyté do konce roku 2004 je burza povinna do tfi let od nabyti prodat, a nejsou-li akcie v této Ih(té prodany, je
burza povinna vzit je z ob&hu a o jejich jmenovitou hodnotu snizit zakladni kapital.

Odkoupené vlastni akcie spole¢nost vykazuje v pofizovaci cené jako poloZzku snizujici zakladni kapital.

Struktura odkoupenych a prodanych akcii burzy od akcionard burzy v pribéhu roku 2004 je uvedena
v nésledujicim prehledu.

Obdobi Nominalni hodnota akeii Cena pofizeni akcii

tis. K¢ tis. K¢

Stav k 31.12.2003 71156 51 768

i Nakupy 45 206 40 914
i Odvolani (19 207) (19 207)

Ostatni Gpravy (2)

Stav k 31.12.2004 97 155 13 473
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18. VYNOSY

Struktura vynosU je uvedena v nasledujici tabulce

2003

Objem Struktura Objem Struktura
tis. K& % tis. K€ %
Burzovni poplatky 106 749 58.2 93028 54.6
ztoho:  Elenské poplatky 17 560 96 18 480 10.3

poplatky za kotaci 12 546 6.8 12 506 16

poplatky z obchodovani 76 643 41.8 62 042 36.7
Trzby z vypoiadani mimoburzovnich obchodi 40 908 22.3 26 763 216
Poplatky za pozastavené obchody 1831 1 1843 1
Clenské poplatky UNIVYC, as. 1600 0.9 1812 1
Trzby za Gschovu cennych papird 528 0.3 93 04
Trzby za zprostredkovani vyplat vynost z cennych papirti 145 0.1 145 2
Triby za ostatni sluzby 31521 17.2 40 053 19.4
Trzby a vynosy celkem 183 282 100% 163 737 100%

Trzby za ostatni sluzby se skladaji hlavné z poplatkd za poskytovani informaci neburzovnim subjektim a ostatnich
poplatkd.

19. NAKLADY NA SLUZBY A MATERIAL

Struktura sluZzeb je uvedena v néasledujici tabulce:

2004 2003

tis. K¢ tis. K&

Spotfeba materialu (1953) (1425)
Celkem material (1 953) (1 425)
Néjemné (18112) (13 327)
Ostatnf sluzby (10 682) (12 185)
Poradenské sluzby (9 354) (8 988)
Opravy a udrZovani (6 414) (4 535)
Sluzby spojené s provozem budovy (3189) (5659)
Skoleni, seminafe a kurzy (1 669) (2 081)
Celkem sluzby (49 420) (46 755)
Celkem (51 373) (48 180)

20. OSOBNi NAKLADY

2004 2003

tis. K¢ tis. K¢

Mzdové néklady (51 998) (49 014)
Néklady na sociélni zabezpegeni (18 050) (17 124)
Socidlni naklady (3863) (3 606)
Odmény ¢lentm organt spoleénosti a druZstva (2 826) (2 801)
Celkem (76 737) (72 545)
Priimérny pocet zaméstnancii 69 n




21. ODPISY

2004 2003
tis. K¢ tis. K&

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku (8213) (16 803)
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku (2 269) (4 5286)
Z(statkova cena vyrazeného dl. hmot. a nehmot. majetku (8) -
Celkem (10 490) (21 329)

22. PROVOZNi VYNOSY

Ostatni provozni vynosy: 2000 2003

tis. K¢ tis. Ké
Ostatni provozni vynosy 11897 9518

Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 14 513 (6 379)

Zisk z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 260 21481
Ostatni dané a poplatky (14 166) (136)
Ostatni provozni néklady (7 577) (6 354)
Celkem 4927 18 130

Pokles ostatnich provoznich vynosl a nakladu v roce 2004 ve srovnani s rokem 2003 je zplUsoben prodejem
budovy Burzovniho paléace, ktery byl realizovan v roce 2003.

23. FINANCNi VYNOSY A NAKLADY

Struktura ostatnich finanénich vynost a nakladu: 2003

tis. Ké
Kurzové zisky 152
Trzby z prodeje cennych papird a podili _
Urokové vynosy 3643
Kurzové ztraty (176)
Ostatnf finanéni naklady (1124)
Celkem 2 495

Trzby z prodeje cennych papird a naklady na prodané cenné papiry v roce 2004 se vztahuji k cennym papirtim
k obchodovéani, které skupina drzi na kratkodobych investicich s cilem dosahovat zisk z cenovych rozdilu
v kratkodobém ¢asovém horizontu.

Narast ostatnich finanénich vynost v roce 2004 ve srovnani s prfedchozim obdobim je zplUsoben uroky
z terminovanych vkladd a depozitnich smének a Urokovymi vynosy spojenymi s portfoliem cennych papird
k obchodovani.

24. DAN Z PRiJMU

2003

tis. K&

Dari splatnd - bézny rok 13199
Dan odloZena (3723)
Daii z pfijmi celkem 9476

Naklady na dan z pfijma:




24.1. Vypocet dané z pFijmu

2004 2003

tis. K¢ tis. K¢

Zisk/ztrata pred zdanénim 59 702 42 308
Teoretickd vySe dané vypotitané podle dariové sazby 28 % (2003: 31 %) 16 717 13116

i Nezdanitelné vynosy (18 892) (174 972)
: Néklady darové neuznatelné 10 520 171097
Ostatnf 3080 3928

i Upraveny zéklad dané 54 410 42 361
- Néklad z titulu splatné dané z pfijmG 15234 13139
i Domérky dang minulych let (906) 60
i Celkovy naklad dané z pfijmu 14 328 13199
) Pohyby odlozené dané 3649 (3723)
- Celkem daii z pfijmi 17 977 9 476

25. POROVNANI NEROZDELENEHO ZISKU VYKAZOVANEHO PODLE CESKYCH A MEZINARODNICH

STANDARDU PRO FINANCNI VYKAZNICTVI (IFRS)

25.1. Hospodarsky vysledek bézného roku

2004 2003
tis. K¢ tis. K¢

Konsolidovany zisk vykazovany podle ¢eskych icetnich standardii 41725 39 069

Plus / (minus):

Uprava ostatnich rezerv (6 237)
--konsolidovanv zisk vykazovany podle IFRS 41725 32832
25.2. Nerozdéleny zisk a kapitalové fondy

2004 2003
tis. K¢ tis. K¢

Nerozdélena ztrata a kapitalové fondy vykazované podle ceskych ucetnich standardi 41 606 2537

Plus / (minus): -

Uprava o rezervy 6 237
“éstatm' (Upravy (2) -
"Nerozdéleny zisk a kapitalové fondy vykazované podie IFRS 41 604 8 774

Vlysledek hospodareni béZného roku 41725 32832
“Celkem 83 329 41606
25.3. Vyvoj nerozdéleného zisku/ (ztraty) v roce 2004

2004
tis. K¢

Nerozdélend ztrata minulych let (16 296)
~Zisk b&zného roku 41725
“Pridél z rezervniho fondu (1956
"Nerozdéleny zisk k 31.12.2004 23473
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26. INFORMACE O PREDPOKLADANE REALNE HODNOTE AKTIV A PASIV

Reélna hodnota finan€nich instrumentl je ¢éastka, za kterou by mohlo byt v transakcich mezi znalymi a ochotnymi
stranami za obvyklych podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zédvazek. V pfipadech, kdy je to mozné, se
realna hodnota stanovuje na zakladé aktualnich trznich cen, v mnoha pfipadech u rtznych finanénich instrumentt
Skupiny v8ak trzni ceny nejsou k dispozici. Pak jsou redlné hodnoty stanoveny na zakladé odhadu, diskontovanych
penéznich tokd nebo s pouZitim jinych obecné uznavanych oceriovacich metod. Vysledky téchto metod jsou
vyznamné ovlivnény pouZzitymi predpoklady, zejména diskontnimi sazbami a odhady budoucich penéznich toku.
V névaznosti na to by tyto odhady redlnych hodnot nemohly byt pouZity pfi okamzZitém vypofadéani finanéniho
instrumentu.

Skupina pfi zvefejnénych odhadech realnych hodnot finanénich instrumentd pouZila nasledujici metody a odhady.
a) Hotovost a kratkodobé pohledavky vaéi finanénim institucim

Vykazané hodnoty hotovosti a kratkodobych instrumentt v zasadé odpovidaji jejich realné hodnoté.

b) Cenné papiry do splatnosti

Vykazané realné hodnoty kratkodobych cennych papira drzenych v portfoliu do splatnosti v zdsadé odpovidaji
jejich realné hodnoté.

c) Cenné papiry k obchodovani
Cenné papiry k obchodovani jsou k 31.12.2004 precenény na readlnou hodnotu.

27. DEVIZOVA POZICE

Americké

Ceské koruny Euro dolary Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Aktiva
PenéZni prostfedky 138 858 494 15 139 367
Pohledavky z obchodniho styku 22 264 - - 22 264
Poskytnuté zalohy a ostatni ob&Zna aktiva 10 526 - - 10 526
Cenné papiry k obchodovani 200 852 - - 200 852
Cenné papiry drZené do splatnosti 128 025 - - 128 025
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 17 717 - - 17717
Dlouhodobé pohledavky 198 - - 198
Aktiva celkem 518 440 494 15 518 949

Pasiva
Zavazky z obchodniho styku 11291 1114 - 12 405
Zavazky viici spolecnikidm a sdruZenf 97 239 - - 97 239
Dané a ostatni pasiva 30 107 - - 30 107
Dlouhodobé z&vazky 3601 - - 3 601
Vlastni kapital 375597 - 375597
Pasiva celkem 517 835 1114 - 518 949
Cista devizova pozice k 31.12.2004 605 (620 15 -
Aktiva celkem k 31.12. 2003 523 460 159 - 523 619
Pasiva celkem k 31.12.2003 523 524 95 - 523 619

Cista devizové pozice k 31.12.2003 (64) 64
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28. RIZIKO UROKOVE SAZBY

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v disledku zmény trznich Grokovych
sazeb. Casové obdobi, po které je Grokova sazba finané&niho néastroje pevné stanovena indikuje, do jaké miry je
tento nastroj vystaven riziku Urokové sazby. Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je
skupina vystavena riziku urokové sazby a je zalozena bud na smluvni dobé splatnosti financnich nastroju nebo,
v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto nastrojid méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni trokové miry.
Aktiva a pasiva, kterd nemaji smluvni splatnost, nebo jsou netrocenad, jsou zahrnuta ve skupiné "Nespecifikovano".

0d
Do 3 mésici  0d 1 roku Nad
3 mésici do 1 roku do 5 let 5let Nespecifikovano Celkem
tis. K€ tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Penéinf prostredky 37 645 - 101722 139 367
Pohledévky (netto) - - 22264 22264
Poskytnuté zalohy a ostatni obézna aktiva - - 10526 10526
Cenné papiry k obchodovani - 102 188 - 200852
Cenné papiry drzené do splatnosti 75237 52788 - 128025
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (netto) 17717 17117
Dlouhodobé pohledavky - - 198 198
Aktiva celkem 112 882 154 976 152 427 518 949
Zavazky

Zavazky z obchodniho styku - 12405 12 405
Zavazky vici spolecnikim a sdruzenf 97239 97239
Dané a ostatni pasiva - 30107 30107
Dlouhodobé zévazky - - 3601 3601
Vlastni kapitdl - - 375597 375597
Pasiva celkem - - 518549 518 549
Cisté darokové riziko k 31.12.2004 112 882 154 976 (366 522) -
Aktiva celkem k 31.12. 2003 181 871 62 105 279643 523619
Pasiva celkem k 31.12.2003 - - 523619 523619
Cisté trokové riziko k 31.12.2003 181 871 62 105 (243 976)




29. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity pFedstavuje riziko, Ze skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke splnéni zavazku
vyplyvajicich z finanénich kontraktG. Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva, pasiva a vlastni kapital rozdélena dle
zbytkové splatnosti do odpovidajicich skupin (zbytkovéa splatnost pfedstavuje dobu od data ucetni zavérky do data
smluvni splatnosti). Aktiva a pasiva bez smluvné upraveného data splatnosti jsou uvadéna ve sloupci "Nespecifi-
kovano". od od

Na Do 3 mésictido 1 roku do Nad Nespeci-
pozadani 3 mésici 1 roku 5-ti let 5 let fikovano  Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Aktiva - - -
Penézni prostredky 101 520 37 645 - - - 202 139 367
Pohledavky (netto) - 22 264 - - - - 22 264
Poskytnuté zélohy a ostatni obéznd aktiva - 8 608 - 10 526
Cenné papiry k obchodovani - 1182 199 670 - - 200 852
Cenné papiry drZené do splatnosti - 75 237 52 788 - - 128 025
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (netto) - . - . - 17717
Dlouhodobé pohledavky - . - . 198
Aktiva celkem 101 520 143 754 53 970 199 670 - 518 949
Pasiva

Zévazky z obchodniho styku - 12 405 - - - 12 405
Zévazky vici spolecnikiim a sdruzeni - 97 239 - 97 239
Dané a ostatni pasiva - 26 689 3418 - - - 30 107
Dlouhodobé zévazky - 3601 3601
Vlastni kapital . -
Pasiva celkem - 139 934 3418 - 375 597 518 549
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31.12.2004 101 520 3820 50 552 199 670 - (355 562) -
Aktiva celkem k 31.12. 2003 - 198 890 272 787 - - 51942 523619
Pasiva celkem k 31.12.2003 - 29 577 2133 - 491909 523619
Cisté riziko likvidity rozvahy k 31.12.2003 - 169 313 270 654 - (439 967)

- - 375597 375597

30. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dulezité udalosti, které by mély finanéni dopad na Skupinu.
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