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PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPRU PRAHA

Profil spole€¢nosti

Burza cennych papird Praha, a.s. (BCPP), je nejvétSim a nejstar§im organizatorem trhu s cennymi papiry
v Ceské republice. Ze zakona je BCPP akciovou spolednosti a nejvétsim akcionafem burzy je spole¢nost
CEESEG Aktiengesellschaft, ktera drzi 99,543 % akcii.

Obchodovani probiha prostfednictvim licencovanych obchodnik(, ktefi jsou zaroven €Eleny burzy. Vysledky
burzovnich obchodl a dal$i informace jsou zvefejhiovany na internetovych strankach www.pse.cz, dale jsou
Sifeny prostfednictvim informaénich agentur nebo médii.

BCPP tvoii spolu se svymi dcefinymi spoleCnostmi
skupinu  PX. Vedle burzy je nejvyznamnéjsi
spoleCnosti skupiny Centralni depozitai cennych
papird, a.s. (CDCP). CDCP zaujima dominantni
postaveni v oblasti vyporfadani obchodl s cennymi
papiry na Ceském kapitalovém trhu, vede centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird vydanych v
Ceské republice, prfid&luje pravnickym osobam
mezinarodné jednotné identifikani Cislo (Legal Entity
Identifier — LEI, z po€atku tzv. pre-LEl) a investi¢nim
nastrojim identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cCislovani (ISIN).

Se skupinou PX dale uzce spolupracuje spole€nost
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.
(PXE), vlastnéna burzou cennych papird zjedné
tfetiny. PXE je specialistou na energetické trhy stfedni
a vychodni Evropy a jakozto soucast skupiny EEX
Group rozviji produkty a sluzby pro ¢esky, slovensky,
polsky, madarsky a rumunsky trh. Nakup elektrické
energie azemniho plynu nabizi také koncovym
zakaznikdm, a to prostfednictvim elektronické aukce.

BCPP je spolu s CDCP a s Burzou cennych papirt
Viden (Wiener Borse) soucasti skupiny CEESEG.
Organizacni slozku v zahrani¢i spole€nost nema.

Historie

Snahy o zalozZeni burzy se datuji uz od dob Marie
Terezie, Uspéchu vSak bylo dosazeno teprve
vroce 1871. ZpoCatku se na prazské burze
obchodovalo jak s cennymi papiry, tak
i komoditami. Velmi Uspésna se stala prazska
burza v obchodu s cukrem, pro ktery se stala
klic¢ovym trhem pro celé Rakousko-Uhersko. Po
prvni svétové valce vSak tento druh obchodl
ustoupil a obchodovalo se jiz vyluéné s cennymi

papiry.

Mezivale&né obdobi se stalo pro prazskou burzu
obdobim nejvétsiho rozmachu. Svym vyznamem
dokonce piekonala burzu videfiskou. Toto

obdobi  prosperity vSak bylo pFeruseno
pfichodem druhé svétové valky, ktera
znamenala pro prazskou burzu konec

obchodovani na vice nez 60 let. Na uspésnou
a bohatou tradici mohlo byt navazano az po padu
komunismu, kdy se 6. dubna 1993 uskuteCnily na
parketu burzy prvni obchody a prazska burza
zacCala psat svou novodobou historii.
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Zprava burzovni komory
o podnikatelské €innosti a o stavu majetku

Uvodni slovo

Skupina PX v roce 2018 hospodarila s vysledkem nad stanovenym planem, k ¢emuz ji pomohly pfedevsim
vynosy v Centralnim depozitari cennych papird.

Burza cennych papirt Praha se Uspésné vyporadala s aplikaci a dopady nové evropské legislativy (MiFID II,
MIFIR) a v této souvislosti patfi v ramci celkového hodnoceni k nejlepsim. Objem obchod( za rok 2018 se drZi
pfiblizné na stejné urovni jako v pfedchozim roce, do$lo k mirnému navySeni. Za uspéch Ize povazovat spusténi
systéemu ,START — Verejna nabidka“ a také bezmala 50% nardst obchodd s dluhopisy. Naopak pokles nastal
u obchodu se strukturovanymi produkty.

Zasadni skutecnosti v roce 2018 bylo udéleni povoleni k ¢innosti Centralniho depozitafe cennych papirt od
Ceské narodni banky k vykonu &innosti centralniho depozitafe podle harmonizované evropské Upravy
provedené nafizenim CSDR. Centréini depozitaF zahéjil proces ziskéni povoleni od Ceské narodni banky v z&ri
2017 a licencéni Fizeni aspésné ukoncil v prosinci 2018. Uvefejnénim technickych standard( k dochvilnosti
vyporadani v zari 2018 k narizeni CSDR byla zahajena Ihita 24 mésict pro implementaci poZadavkui danych
technickymi standardy, zejména pak v oblasti poplatk(i za nevyporadani OTC transakci a povinnych nahradnich
obchodu v pfipadé selhani vyporadani. Centralni depozitar ihned po zverfejnéni technickych standardi zahayjil
s ucastniky odbornou diskusi, jak tyto nutné zmény spojit s dal§im rozvojem jednotlivych sluzeb a procest ve
vyporadani. Uspésna implementace v$ech pozadovanych zmén v roce 2020 pak bude jednou z prioritnich tkoli
nadchazejiciho obdobi.

Vyvoj obchodovani spole¢nosti PXE (POWER EXCHANGE CENTRAL EURORPE) je od poloviny roku 2017
primarné ovlivnén zac¢lenénim do skupiny EEX. Vliv synergii a s tim spjaty narust likvidity diky spolupraci s touto
nejvétsi evropskou komoditni burzou prfetrval podle olekavéani i v roce 2018, kdy PXE dosahlo nejlepsich
vysledk( na trhu s elektrickou energii a plynem za celou dobu své existence. PXE stale rozsifuje nabidku
produkt na trhu stfedni a vychodni Evropy, a proto je i v dalSich letech o¢ekavan nardst objemu obchodd.

Petr Koblic, generalni feditel a pfedseda burzovni komory Burzy cennych papird Praha
David Kucera, ¢len burzovni komory Burzy cennych papirli Praha
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Klicové udaje

Pocet burzovnich dn(

PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPRU PRAHA

2016 2017 2018

252 250 249

Celkovy objem obchod (mld. K¢&)
Priimérny denni objem (mil. K&)
Trzni kapitalizace (mld. K¢)
Pocet emisi (konec roku)

PX Index

PX-TR Index

PX-GLOB Index

2013 2014 2015

250 250 249
AKCIE

174,74 153,49 167,90
698,96 613,95 674,28
1093,48 1040,29 110047
26 23 25
989,04 946,71 956,33
1389,42 1384,89 145591
1239,49 1183,83 124095

168,03 138,78 142,55
666,78 555,13 572,49
1044,46 125258 21 261,96
25 23 53
921,61 1078,16 986,56
148156 183091 1766,18
1198,40 144997 134244

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Celkovy objem obchodud (mld. K&)

Pocet emisi (konec roku)

Celkovy objem obchodu (mil. K&)

Pocet emisi (konec roku)

1,93 8,23

110 116
STRUKTUROVANE PRODUKTY
122,16 568,65

103 68

262,01

4,15 6,21 9,27
115 116 112
126,35 227,31 132,39
71 61 72

Celkovy objem obchodu (mil. K&)

Pocet emisi (konec roku)

87,28 42,86

37 32 38
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Nekonsolidované vysledky hospodareni (dle €eskych ucetnich standardui)

Spole¢nost Burza cennych papirtl Praha, a.s. (BCPP), dosahla v bézném obdobi roku 2018 trzeb za vlastni
sluzby ve vysi 198 845 tis. K& (2017: 186 664 tis. KE). Jejich struktura je nasledujici:

(v tis. KE) 2018 2017

Burzovni poplatky 46 394 42 561
Sluzby spojené s vyporadanim cennych papir 62 185 61 260
Burzovni informace 40 391 36 420
Sluzby pro spole¢nost Centralni depozitaf cennych papir(, a.s. 37 353 34073
Sluzby pro spole¢nost POWER EXCHANGE CENTRAL EURORPE, a.s. 4768 4 635
Ostatni sluzby 7 754 7715
Trzby za vlastni sluzby 198 845 186 664

Rust trzeb za vlastni sluzby 0 6,5 % (12 181 tis. KE) byl zplisoben pfedevsim ristem poplatkCi z obchodovani
na Castku 23 819 tis. K& v roce 2018 (2017: 20 568 tis. K&) a prodejem burzovnich informaci ve vysi 40 391 tis.
K¢ (2017: 36 420 tis. K&).

Spole¢nost v bézném obdobi roku 2018 vykazala vysledek hospodareni po zdanéni ve vysi 218 397 tis. K&
(2017: 53 727 tis. K&). Rust oproti minulému obdobi byl zptisoben finanénim vysledkem hospodareni, ktery v
roce 2018 c&inil 162 728 tis. K& (2017: -395 tis. K&) a byl ovlivnén vynosem z dlouhodobého finan&niho
majetku.
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Celkova aktiva spole¢nosti k 31. prosinci 2018 Cinila 353 286 tis. K& (2017: 182 425 tis. K&). Jejich struktura je
nasledujici:

(v tis. K¢&) 2018 2017

Stala aktiva (netto) 122 659 119 830
Pohledavky a ostatni obézna aktiva (netto) 47 844 38 831
Penézni prostfedky (netto) 182 783 23764
Celkova aktiva 353 286 182 425

Soucasti dlouhodobého majetku je i finanéni dlouhodoby majetek predstavujici podilové Ucasti spoleCnosti
v obchodnich korporacich ve vysi 116 446 tis. KE (2017: 116 446 tis. KE). V bézném obdobi valna hromada
spole€nosti dne 24. dubna 2018 rozhodla o vyplaté podilu na zisku ve vysi 203 K¢ na 1 akcii (celkem vyplaceno
53 784 tis. K&). Primérny prepocteny stav zaméstnanct ¢inil 31,3 v roce 2018 (2017: 30,8 zaméstnanc).

Dalsi informace:

V pracovné pravnich vztazich postupuje spolecnost v souladu se v8emi platnymi zakony a predpisy. Svym zaméstnancim umoZriuje
prubézné zvySovat odbornou kvalifikaci a jazykovou vybavenost. V oblasti vyzkumu a vyvoje spoleénost realizovala cinnosti, které
naplriovaly svym charakterem definici aplikovaného vyzkumu nebo experimentalniho vyvoje a obsahovaly také ocenitelny prvek novosti a
vyjasnéni vyzkumné nebo technické nejistoty. Cinnost spolecnosti je svym charakterem Setrna k Zivotnimu prostfedi, a proto v této oblasti
nejsou vyvijeny zvlastni aktivit. Spolecnost aktivné omezuje a fidi uvérové riziko, které vznika v souvislosti s vyporadanim obchodi
s cennymi papiry a derivaty a riziko likvidity, které predstavuje, Ze spole¢nost nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke splnéni zavazku.
Cile a metody fizeni rizik spolecnosti vcetné jeji politiky pro zajisténi vSech hlavnich typu transakci, u kterych se pouZivaji zajistovaci
derivaty, je dale popsana v pfiloze konsolidované ucetni zavérky. V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
doslo k vyznamnym udalostem predstavujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
pfiloze ucetni zaveérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech. Vedeni spoleénosti nejsou znamé zadné vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2018.
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Konsolidované vysledky hospodareni (dle IFRS ve znéni prijatém EU)

Skupina dosahla v bézném obdobi roku 2018 konsolidovanych vynost ve vysi 505 593 tis. K&
(2017: 470 743 tis. K&). Jejich struktura je nasledujici:

(v tis. KE) 2018 2017

Poplatky z obchodovani na burze 23819 20 568
Administrativni poplatky 22 574 21993
Burzovni informace 40 276 36 244
Vynosy z vypofadani obchodu 81 806 81 168
Poplatek za zapis emise a souvisejici sluzby 132 759 110902
Poplatek za vedeni evidence 160 256 157 387
Ostatni sluzby CDCP 37 416 36 290
Ostatni vynosy z poskytovanych sluzeb 6 687 6191
Vynosy 505 593 470 743

Vynosy se proti minulému obdobi zvySily o 7,4 % (34 850 tis. KE&). Vliv na rist mél pak predevSim poplatek
z obchodovani na burze a s nim spojeny prodej burzovnich informaci, ktery se zvySil 0 12,8 % (7 283 tis. K¢),
a déle vynos za zapis nové emise do centralni evidence, ktery vzrostl o0 36,5 % (18 435 tis. K&). Skupina v roce
2018 vykazala uplny vysledek hospodareni po zdanéni ve vysi 208 935 tis. K& (2017: 184 344 tis. KZ&), coz je
vysledek oproti roku 2017 vySSi o Castku 24 591 tis. K&.

Celkova vyse aktiv Skupiny k 31. prosinci 2018 Cinila 867 789 tis. K€ (2017: 694 761 tis. KE&). Jejich struktura je
nasledujici:

(v tis. K¢&) 2018 2017

Dlouhodobé aktiva celkem (netto) 357 115 362 071
Pohledavky a ostatni obézna aktiva (netto) 193 231 187 242
Kratkodoby finanéni majetek (netto) 317 443 145 448
Celkova aktiva 867 789 694 761

Primérny pfepocteny stav zaméstnanctl v roce 2018 Cinil 76,4 (2017: 74,0 zaméstnanc().

Dalsi informace:
V pracovné pravnich vztazich postupuje spolecnost v souladu se v§emi platnymi zakony a predpisy.
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Cinnost v roce 2018

Obchodovani

K prvnimu obchodnimu dni roku 2018 byly v§echny strukturované produkty, tj. investiéni certifikaty a warranty,
pfefazeny na neregulovany burzovni trh.

V kvétnu 2018 burza zahdjila obchodovani tzv. dualnich listingt s podporou tvarct trhu. Jedna se o 31 emisi
akcii, u kterych ¢innost tvlrce trhu vykonavaiji ¢lenové burzy Patria Finance, Raiffeisen Centrobank a Wood
& company. Dale se jedna o dvé emise ETF, pficemz ¢innost tvlrce trhu pro tyto emise vykonava spole¢nost
Wood & company. V pfipadé emisi ETF jde o prvni emise tohoto typu cennych papiru pfijaté na burzu. V§echny
emise dualniho listingu jsou obchodované na neregulovaném burzovnim trhu.

Oproti roku 2017 doslo k velmi vyraznému narlstu obchodu s dluhovymi cennymi papiry, a to diky obchodovani

s korporatnimi dluhopisy. Tvlrcem trhu pro tyto emise zlUstava spole¢nost J&T banka.

START

Na jafe roku 2018 burza spustila projekt START.
START je ur€en pro mensi inovativni spole€nosti,
které chtéji ziskat novy kapital za minimalnich
nakladu. Obchodovani zde neni kontinualni jako na
jinych trzich prazské burzy, ale probihd jen
nékolikrat v roce.

Emise jsou nabizeny nejprve vramci vefejné
nabidky (Upisu) v obchodni aplikaci ,START -
vefejna nabidka“ a pokud Upis probé&hne Uspésné,
jsou nasledné prfijaty k obchodovani na burze. Pro
tyto UcCely je vyClenéna Cast neregulovaného trhu
burzy nazvana ,trh START“ a obchodovani zde
probiha v ramci systému Xetra®. Verejna nabidka
i nasledné obchodovani probiha pouze v pfedem
stanovenych dnech.

Do projektu mohou vstoupit pouze firmy, které sidli
v Ceské republice a jejichz akcie jsou Fadné
zaknihované. START je uréen pro malé a stfedni
firmy, pfi€emz hodnota spole¢nosti pfi vstupu na
START musi byt v rozmezi od 25 milion K&
do 2 miliard K&.

Firmy (emitenti),
které chtéji ziskat novy kapital:

START je trhem pro menSi inovativni spolenosti,
které chtéji ziskat novy kapital, pfipadné jejichz
majitelé chtéji astecné nebo zcela ze stavajiciho
podnikani vystoupit. Vyhodou STARTu oproti
jinym obdobnym trhiim v Evropé& jsou minimalni
naklady na strané emitenta. Cena noveho kapitalu
se tak stdva konkurenceschopnou jakékoliv jiné
formé financovani nebo exitu.

Investori,
ktefi se chtgji stat akcionafri:

START je zaméfen na zkuSené investory, ktefi se
chtéji stat akcionafi, ale i partnery uspésSnych
malych &i stfedné velkych Ceskych spolecnosti
a jsou schopni akceptovat vyssi investi¢ni riziko.
Investofi se rekrutuji z fad zkuSenych a kapitalové
silnych individualnich investord nebo z fad
institucionarnich investoru.
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START zahajil svou &innost 15. kvétna 2018, kdy vefejnou nabidkou proS$ly prvni dvé firmy — Fillamentum
a Prabos Plus. Nasledné probéhly dalsi tfi obchodni dny pro START. 26. ¢ervna 2018 doslo k navySeni vefejné
nabidky spole¢nosti Prabos Plus a 2. fijna 2018 doslo k UspéSnému upsani akcii dalSich dvou firem — Primoco
UAV a UDI CEE. P¥i poslednim obchodnim dni, ktery se konal 27. listopadu 2018, upsala své akcie firma
AtomTrace. V prvnim roce existence projektu START byla staZzena pouze jedna vefejna nabidka akcii, a to firmy
Hub Ventures.

Pro nasledné obchodovani jiz upsanych akcii bylo v ramci burzovniho obchodniho systému Xetra® stanoveno
minimalni obchodovatelné mnozstvi (tzv. lot) na 100 000 K&. Akcie byly obchodovany formou oteviené aukce
ve tfech obchodnich dnech (26. €ervna, 2. fijna a 27. listopadu 2018), tedy soubézné s dny, kdy probihaly
vefejné nabidky.

Prehled emitentl START k 31. prosinci 2018:

1 086,18
® Trzni kapitalizace (mil KE)  mFreefloat (mil K&)

1 000,00

800,00 714,15

600,00

418,00
400,00
258,28
200,00 110,77 108,50
23,76 27,25 63.13
) ) 8,5
Fillamentum Prabos Plus Primoco UAV UDI CEE AtomTrace Hub Ventures

Zmeéna ceny akcii na trhu START za rok 2018:

Zavérecna cena

Datum vstupu Vstupni cena

k 31.12.2018
Fillamentum 15. 05. 2018 825 Ké 860 K& 4,24 %
Prabos Plus 15. 05. 2018 400 K& 418 K& 4,50 %
Primoco UAV 02. 10. 2018 250 K¢ 250 K¢ 0,00 %
UDI CEE 02.10. 2018 440 K¢ 450 K¢ 2,27 %
AtomTrace 27.11. 2018 50 K& 50 K& -
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V roce 2019 jiz nebudou vefejné nabidky a nasledné obchodovani probihat soubézné v jeden den, ale
oddélené. Zaroven se zvysi frekvence obchodovani na trhu START a obchodni dny se budou konat kazdou
druhou stfedu v mésici (s vyjimkou ¢tvrté stfedy v kvétnu). Terminy pro vefejnou nabidku akcii jsou stanoveny
na 21. kvétna, 8. fijna a 10. prosince 2019.

Clenské zalezitosti

V prabéhu roku 2018 ukongila ¢lenstvi spole¢nost Ipopema Securities S.A. a naopak se ¢lenem stala spole¢nost
Erste Group Bank AG. Erste Group Bank zarover s ¢lenstvim za¢ala vykonavat ¢innost tvlirce trhu pro 12 emisi
akcii a tvarce trhu likvidity pro investiéni certifikaty a warranty, pfi¢emz obé tyto &innosti prevzala po Ceské

Spofitelné (Uprava vztahd v ramci skupiny).

Celkovy pocet tedy zlstava — 16 obchodujicich €lenl (z toho 12 tuzemskych, 4 zahrani¢ni) a dale dva ¢lenové
ze zakona (Ministerstvo financi CR a Ceska narodni banka).
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Zprava o vztazich
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BCPP — Zprava ovladané osoby o vztazich za ucetni obdobi 2018

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za uc€etni obdobi
2018

Burzovni komora spole¢nosti Burza cennych papird Praha, a.s. vyhotovuje v souladu s poZzadavkem § 82
z&kona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném
znéni (dale jen ,ZOK"), tuto zpravu o vztazich mezi

ovladajici osobou, spole¢nosti CEESEG Aktiengesellschaft, se sidlem 1010 Wien, Wallnerstral3e 8, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Handelsgericht Wien, FN 161826f (dale téz ,,ovladajici osoba“ nebo ,CEESEG®)
a

ovladanou osobou, spoleénosti Burza cennych papira Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, ICO
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1773 (dale
téz ,ovladana osoba“ nebo ,PSE®)

za Ucetni obdobi roku 2018.

Zprava také obsahuje informaci o vztazich mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou. Touto osobou je spole€nost Wiener Borse AG, se sidlem Wallnerstral3e 8, 1010 Wien, Rakousko (dale
téz ,WB").

Struktura vztahl mezi vySe uvedenymi osobami je charakterizovana vysi podilu ovladajici osoby ve
spole€nosti WB, ktery €ini 100 %. Podil ovladajici osoby v ovladané osobé pak &inil ke konci roku 99,54 %.

Tato zprava neobsahuje popis vztahl ovladané osoby s dcefinymi spole€nostmi. Seznam dcefinych spole¢nosti
a spolec¢nosti, ve kterych vykonava ovladana osoba vliv, byl nasledujici:

- Energy Clearing Counterparty, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, ICO 284 41 681
- Centralni depozitaf cennych papir, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, ICO 250 81 489

Popis vztahd mezi témito spole€nostmi a ovladanou osobou je uveden ve zpravach o vztazich jednotlivych
spole€nosti uvedenych v tomto seznamu.

Ve smyslu § 82 odst. 2 pism. b) a ¢) ZOK je ovladani vykonavano prostfednictvim podilu na hlasovacich
pravech ve smyslu § 75 odst. 1 a 2 ZOK. Koncernova smlouva, smlouva o spole¢ném podniku, smlouva o
vykonu hlasovacich prav €i jina podobna smlouva uzaviena nebyla. Ovladanou osobu lze povaZovat za
nezavislou a vysoce autonomni spole¢nost s pfedmétem &innosti vymezenym zakonem, ktera je jen defini¢né
ovladanou osobou.

Prehled jednani a smluv
Zprava dale obsahuje,

a) informace o tom, jakéa jednani byla u€inéna v u€etnim obdobi 2018 na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténé podle posledni u€etni zavérky (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK) a

b) pfehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou nebo mezi osobami ovladanymi
(§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK).

ad a) Valna hromada konana dne 24. dubna 2018 schvalila Ucetni zavérku BCPP za rok 2017 a navrh na
rozdéleni zisku ve vysi 53 883 tis. KE vyplacenim podilu na zisku ve vysi 203 K& na akcii. Zadna dalsi jednani
ve smyslu § 82 odst. 2 pism. d) ZOK v Gcetnim obdobi roku 2018 ucinéna nebyla.

ad b) Uzaviené smlouvy a dohody podle § 82 odst. 2 pism. e) ZOK

S1-
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PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRD PRAHA

BCPP — Zprava ovladané osoby o vztazich za ucetni obdobi 2018

Vztahy mezi ovladajici a oviadanou osobou byly v t€etnim obdobi roku 2018 ur€eny nasledujicimi smlouvami:

Datum uzavreni Nazev smlouvy Popis predmétu pinéni
smlouvy
1. srpna 2011 Agreement on opening of account in securities | Otevfeni a vedeni majetkového G¢tu cennych
central register and provision of related papird v centralnim depozitafi
services

Smlouva zplnomocnujici ostatni burzy k uzavirani
Mutual Agreement on Providing Authority to Clenstvi na partnerskych burzéch, spolu s WB, LB,
6. srpna 2013 conclude cross-membership agreements with BSE.

CEESEG members Ugast BSE a LB byla smluvné& ukon&ena z ddvodu
pozbyti UCasti ovladajici osoby.

Vztahy mezi spole¢nostmi WB a ovladanou osobou byly v u€etnim obdobi roku 2018 uréeny nasledujicimi
smlouvami:

Datum uzavreni Nazev smlouvy Popis predmétu pinéni
smlouvy

Confirmation - free use of the PSE data Dvoustranna dohoda o moznosti pouzivat data

11. Gnora 2009 transmitted via Thomson Reuters k vypoctu indexu

1. Cervence 2009 FRAMEWORK AGREEMENT - INDEX Ramcova smlouva o prodeji indexu
: LICENSING BUSINESS prodey

Data Vending Cooperation Agreement, ve znéni

18. srpna 2009 dodatku &. 6 ze dne 29. 6. 2017

Spoluprace pfi prodeji informaci

MASTER FRAMEWORK AGREEMENT Ramcova smlouva vztahujici se k pfeneseni
23. prosince 2011 (,MFA®), ve znéni dodatku ¢. 2 ze dne technického systému obchodovani na jednotny
30. 11. 2015 obchodni systém XETRA

Supplement Agreement for TTR Services, ve
znéni dodatku €. 1 ze dne 19. kvétna 2017,
Supplement Agreement for Remote Member
Services, Supplement Agreement for Market Dodatkové dohody o sluzbach poskytovanych PSE v
Maintenance Services, Supplement Agreement souvislosti s MFA vySe

for Index Services, Supplement Agreement for
Connectivity Services, Supplement Agreement
for Exchange Services

23. prosince 2011

Dodatkova dohoda vztahujici se k MFA vysSe

30. fijna 2012 Agreement on Market Maintenance Service specifikujici pocatedni nastaveni XETRA

Mutual Agreement on Providing Authority to

6. srona 2013 conclude cross-membership agreements with Smlouva zplnomocriujici druhou burzu k uzavirani
-Stp CEESEG members, ve znéni dodatku ze dne Elenstvi na partnerské burze
15. 2. 2018
18. prosince 2014 Letter of Intent, ve znéni dodatku &. 1 ze dne Souhlasné vyjadreni zajmu spolupracovat na
P 30. 3. 2015 vytvoreni jednotné formy webovych stranek skupiny
. Agreement on the disclosure of information Dohoda o poskytovani informaci k zajiSténi projektu
18. unora 2015 : oy ) . . . .
relevant for the Service Provision Project jednotnych webovych stranek

_2-
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PRAGUL STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA

BCPP — Zprava ovladané osoby o vztazich za U¢etni obdobi 2018

11. kvétna 2016

Master Framework Agreement (web services),
ve znéni Side Letter No. 2 ze dne 3. 10. 2018

Ramcova smlouva upravujici spolupraci pfi
implementaci a provozovani webovych stranek

Posouzeni mozné ujmy oviadané osoby

Burzovni komora prohlasuje, ze oviadané osobé nevznikla z vySe uvedenych smiuv nebo z jednani ve smyslu
§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK zadna ujma.

Posouzeni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahtl podnikatelského seskupeni

Vyhodou vztah(l ve skupiné pro ovladanou osobu je moznost podilet se na synergickém vlivu spojeni burz na
naklady na IT, koordinovany postup pro prodej dat a vyuzivani odborného zazemi. Nevyhody a rizika nam

nejsou znamy.

Zprava se pfipojuje k vyroéni zprave podle zvlastniho pravniho predpisu (§ 84 odst. 2 ZOK). Zprava bude
pfezkoumana dozor¢i radou v souladu s § 83 odst. 1 ZOK.

V Praze dne 8. bfezna 2019

- Ing PetrKobhc
predseda burzovni komory

#74

Ing. Helena Cacka
¢len burzovni komory

-3.
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UCETNi ZAVERKA
K 31. PROSINCI 2018

Nazev obchodni korporace: Burza cennych papirti Praha, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 14/682
Pravni forma: akciova spoleénost
IC: 471 15 629
Datum sestaveni: 8. brfezna 2019
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

ROZVAHA Burza cennych papird Praha, a.s.

v pIném rozsahu IC: 471 15 629

k datu Rybna 14/682

31. 12. 2018 110 05 Praha 1
(v tisicich K¢&)

31.12. 2018 31.12. 2017
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 001 430 660 -77 374 353 286 182 425

B. Stala aktiva 003 199 188 -76 529 122 659 119 830

B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 004 47 180 -45 953 1227 94

B.l.2. Ocenitelna prava 006 43 280 -42 053 1227 94

B.l.2.1. Software 007 43 280 -42 053 1227 94

B.1.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 010 3900 -3900 0 0

B.ll. Dlouhodoby hmotny majetek 014 31562 -26 576 4 986 3290

B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 018 31562 -26 576 4986 3277

o1, ey sy o deurosony 2 g : : : s

B.II.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby HM 026 0 0 0 13

B.lIl. Dlouhodoby finanéni majetek 027 120 446 -4 000 116 446 116 446

B.1IIl.1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 028 110 446 -4 000 106 446 106 446

B.11.3. Podily — podstatny vliv 030 10 000 0 10 000 10 000

C. Obézna aktiva 037 218 057 -845 217 212 55 487

C.ll. Pohledavky 046 35274 -845 34 429 31723

C.II.1. Dlouhodobé pohledavky 047 397 0 397 448

C.11.1.4. Odlozena danova pohledavka 051 310 0 310 361

C.11.1.5. Pohledavky — ostatni 052 87 0 87 87

C.I1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 054 87 0 87 87

C.II.2. Kratkodobé pohledavky 057 34 877 -845 34 032 31275

C.11.2.1. Pohledavky z obchodnich vztah( 058 10818 -845 9973 9399

C.1l.2.4. Pohledavky — ostatni 061 24059 0 24 059 21876

C.11.2.4.3. Stat dariové pohledavky 064 3222 0 3222 3722

C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 065 156 0 156 94

C.I1.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 066 20 662 0 20 662 18 046

C.I1.2.4.6. Jiné pohledavky 067 19 0 19 14

C.IV. Penézni prostiredky 075 182 783 0 182 783 23764

C.IV.1. Penézni prostfedky v pokladné 076 36 0 36 35

C.IV.2. Penézni prostfedky na uctech 077 182 747 0 182 747 23729

D. Casové rozliseni aktiv 078 13 415 0 13 415 7108

D.1. Naklady pfistich obdobi 079 13 415 0 13 415 7 108

Burza cennych papirl Praha, a.s. 1
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Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

31.12. 2018 31. 12. 2017
PASIVA CELKEM 082 353 286 182 425
A. Vlastni kapital 083 318 667 154 054
A.l. Zakladni kapital 084 100 171 100 171
A.l.1. Zakladni kapital 085 100 721 100 721
A.l.2. Vlastni podily (-) 086 -550 -550
A.IV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 099 99 156
A.IV.1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 100 99 156
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 102 218 397 53 727
B.+ C. Cizi zdroje 104 30 124 26 858
B. Rezervy 105 920 1479
B.2. Rezerva na dan z pfijmu 107 390 407
B.4. Ostatni rezervy 109 530 1072
C. Zavazky 110 29 204 25 379
C.ll. Kratkodobé zavazky 126 29 204 25 379
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztaht 132 7 356 5 466
C.11.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 134 2007 2367
C.11.8. Zavazky ostatni 136 19 841 17 546
C.11.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 137 1068 1466
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnanciim 139 5828 5218
C.11.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 140 2520 2152
C.11.8.5. Stat — dafiové zavazky a dotace 141 1770 1567
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 142 8 437 6911
C.11.8.7. Jiné zavazky 143 218 232
D. Casové rozli$eni pasiv 147 4495 1513
D.1. Vydaje pfistiho obdobi 148 673 122
D.2. Vynosy pfistich obdobi 149 3822 1391
Burza cennych papirl Praha, a.s. 2
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|
VYKAZ ZISKU A ZTRATY Burza cennych papirti Praha, a.s. |
v druhovém élenéni IC: 471 156 29
obdobi koncici k Rybna 14/682
31. 12. 2018 110 05 Praha 1
(v tisicich K&)
Obdobi do Obdobi do
31.12. 2018 31.12. 2017
I. Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 001 198 845 186 664
A. Vykonova spotreba 003 67 329 59 278
A.2. Spotfeba materialu a energie 005 1253 2 056
A.3. Sluzby 006 66 076 57 222
D. Osobni naklady 009 58 183 53 814
D.1. Mzdové naklady 010 43 493 40 387
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdr. pojisténi a ostatni naklady 011 14 690 13 427
D.2.1 Naklady na socialni zabezpeleni a zdravotni pojisténi 012 12 363 11198
D.2.2. Ostatni naklady 013 2327 2229
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 014 2501 3327
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 015 2594 3329
E.1.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehm. a hm. majetku — trvalé 016 2594 3329
E.3. Upravy hodnot pohledavek 019 -93 -2
IIl. Ostatni provozni vynosy 020 74 53
II1.1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 021 20 53
I11.3. Jiné provozni vynosy 023 54 0
F. Ostatni provozni naklady 024 1100 2741
F.3. Dané a poplatky 027 14 124
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfiStich obdobi 028 -543 1072
F.5. Jiné provozni naklady 029 1629 1545
* Provozni vysledek hospodareni 030 69 806 67 557
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 031 162 600 0
IV.1. Vynosy z podilll — ovladana nebo ovladajici osoba 032 162 600 0
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 039 40 21
VI.1. Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba 040 0 21
VI.2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 041 40 0
J. Nakladové aroky a podobné naklady 043 0 26
J.1. Nakladové uroky a podobné naklady — ovladana nebo ovladajici osoba 044 0 26
VII. Ostatni finanéni vynosy 046 473 138
K. Ostatni finan€ni naklady 047 385 528
* Finanéni vysledek hospodareni 048 162 728 -395
** Vysledek hospodareni pred zdanénim 049 232 534 67 162
L. Dari z pfijmu 050 14 137 13435
L.1. Dan z pfijma splatna 051 14 086 13782
L.2. Dan z pfijma odlozena 052 51 -347
** Vysledek hospodareni po zdanéni 053 218 397 53 727
*** Vysledek hospodareni za tcetni obdobi (+/-) 055 218 397 53 727
Cisty obrat za Ggetni obdobi 056 362 031 186 876
Burza cennych papirl Praha, a.s. 3
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Burza cennych papird Praha, a.s.

IC: 471 156 29

k datu Rybna 14/682
31.12. 2018 110 05 Praha 1
(v tisicich K¢)
Obdobi do Obdobi do
31.12. 2018 31.12. 2017
P. Stav penéznich prostiedkd a ekvivalent(i na zaéatku uéetniho obdobi 001 23 764 179 433
Penézni toky z provozni ¢innosti 002
Z. Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost bez zdanéni (+/-) 003 232 534 67 162
A.1. Upravy o nepené&zni operace 004 -160 542 4 694
A.1.1. Odpisy stalych aktiv a pohledavek 005 2594 3328
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek 006 -93 -2
A.1.3. Zména stavu rezerv 007 -543 1072
A.1.4. Kurzové rozdily 008 160 291
A.1.5. (Zisk) / ztrata z prodeje stalych aktiv 009 -20 0
A.1.6. Urokové naklady a vynosy 010 -40 5
A.1.7. Ostatni nepenézni operace 011 -162 600 0
. R T = = s = - -
ne|  new
A.2. Zména stavu nepenéznich sloZek pracovniho kapitalu 013 -2 324 3 454
A.2.2. Zména stavu obchodnich pohledavek 015 -552 353
A.2.3. Zména stavu ostatnich pohledavek a pfechodnych G¢t aktiv 016 -8 625 596
A.2.4. Zména stavu zavazkl 017 1941 1223
A.2.5. Zména stavu ostatnich zavazk( a prechodnych uéta pasiv 018 4912 1282
A.** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim 019 69 668 75311
A.3.1. Vyplacené aroky s vyjimkou urokd zahrnovanych do ocenéni dl. majetku 020 0 -26
A.4.1. Zaplacena dar z pfijmu 021 -14 103 -15 463
A.*** Cisty penézni tok z provozni éinnosti 022 55 565 59 821
Penézni toky z investicni ¢innosti 023
B.1.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 024 -5 422 -1434
B.2.1. Piijmy z prodeje stalych aktiv 025 20 0
B.4.1. PFijaté droky 027 40 21
B.5.1. Prijaté podily na zisku 028 162 600 0
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 029 157 238 -1 413
Penézni toky z finanénich ¢innosti 030
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu 032 -53 784 -214 076
C.2.2. Vyplacené podily na zisku 034 -53 784 -214 076
C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 036 -53 784 -214 076
F. Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostredk 037 159 019 -155 668
R. Stav penéznich prostiedki a ekvivalentd na konci uéetniho obdobi 038 182 783 23 764
Burza cennych papirl Praha, a.s. 4
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Burza cennych papira Praha, a.s.

IC: 471 15 629

k datu Rybna 14/682
31.12. 2018 110 05 Praha 1
(v tisicich K¢&)
. . Nerozdéleny | VH bézného . i
Zlf:;l)?tc:';?l Vlastni akcie Foz?slzluze ) zi§k Y ﬁéetnih’o Vlait;:(z?np'tal
minulych let obdobi
Stav k 31. 12. 2016 100 721 0 0 1141 213 091 314 953
Vyplata podilu na zisku 0 0 0 -985 -213 091 -214 076
Nakup vlastnich akcii 0 -550 0 0 0 -550
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 0 0 0 0 53727 53 727
Stav k 31. 12. 2017 100 721 -550 0 156 53 727 154 054
Vyplata podilu na zisku 0 0 0 -57 -53 727 -53 784
Nakup vlastnich akcii 0 -550 0 0 0 0
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 0 0 0 0 218 397 218 397
Stav k 31. 12. 2018 100 721 -550 0 99 218 397 318 667
Burza cennych papirl Praha, a.s. 5

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 24




Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

1 OBECNE UDAJE
1.1 Zalozeni a charakteristika obchodni korporace

Spole¢nost Burza cennych papirtl Praha, a.s. (dale jen ,Spole¢nost‘ nebo ,BCPP*) se sidlem v Praze
1, Rybna 14/682 byla zaloZena spole¢enskou smlouvou ze dne 24. Cervence 1992 za ucasti dvanacti
Ceskoslovenskych bank a péti brokerskych spole¢nosti.

Spole€nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze oddil B,
vlozka 1773, dne 24. listopadu 1992.

Hlavnim pfedmétem c¢innosti SpoleCnosti je organizovani obchodovani s investi¢nimi nastroji
v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, burzovnimi predpisy a povolenim k €innosti
Spole&nosti ud&lenym rozhodnutim Ministerstva financi Ceské republiky &.j. 102/58294/92 ze dne
16. fijna 1992 ve znéni pozdéjSich zmén a doplnéni u€inénych na zakladé rozhodnuti Ministerstva
financi CR, Komise pro cenné papiry a Ceské narodni banky.

V €ervnu 2018 Spole¢nost CEESEG AG odkoupila podil Moravia Banka, a.s.ve vysi 0,189 %. Celkovy
podil spole¢nosti CEESEG AG se tak zvysil na 99,543 %. Soucasny pocet akcionarl ¢ini 4.

Dne 23. prosince 2016 doslo k pfeméné listinnych akcii Spole€nosti na akcie zaknihované.
1.2 Meziroéni zmény v obchodnim rejstriku

V prabéhu rok 2018 nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstfiku.
Spole¢nost se podfidila zakonu €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech jako celku
postupem podle § 777 odst. 5 tohoto zakona.

1.3 Organizaéni struktura Spoleénosti

V pfimé podfizenosti generalniho feditele jsou:

- odbor pravni;

- odbor vnitfni bezpe€nosti a interniho auditu;
- sekretariat generalniho feditele a podatelna;
- odbor obchodovani a cennych papird;

- odbor technického rozvoje a provozu;

- odbor vyvoje software;

- odbor ekonomiky a spravy;

- odbor externi komunikace.

Burza cennych papirli Praha, a.s. 6
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1.4 Identifikace skupiny BCPP

Struktura k 31. prosinci 2018

Burza cennych papirt
Praha, a.s.

Organizator trhu
S cennymi papiry

1 331/3%
Centralni depozitar Energy Clearing POWER EXCHANGE
cennych papirq, a.s. Counterparty, a.s. CENTRAL EUROPE, a.s.

Vedeni centralni evidence, Protistrana pro ucastniky
zuctovani a vyporadani trhu s obchodovani pfi uzavirani
cennymi papiry obchodU s elektfinou

Organizator trhu s elektfinou a
zemnim plynem

Od 8. prosince 2008 je veétSinovym vlastnikem Burzy cennych papird Praha, a.s. spole¢nost
CEESEG AG, ktera drzi 99,543 % akcii k 31. prosinci 2018 (2017: 99,355 %).

1.4.1 Centralni depozitar cennych papirt, a.s.

Spoleénost Centralni depozitaf cennych papirl, a.s., (dfive ,UNIVYC, a.s.“) se sidlem Rybna 14,
Praha 1, byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 8. Fijna 1996. Vznikla pfemé&nou Burzovniho
registru cennych papirQ, s.r.o., jehoz je pravnim nastupcem. Jejim jedinym akcionafem je Burza
cennych papirti Praha, a.s. Spole¢nost UNIVYC, a.s. pozadala regulatora kapitalového trhu o povoleni
k Cinnosti centralniho depozitafe podle § 100 zak. €. 256/2004 Sb, o podnikani na kapitdlovém trhu.
Povoleni k &innosti centralniho depozitare ziskal UNIVYC, a.s. rozhodnutim Ceské narodni banky dne
14. srpna 2009. Na zakladé tohoto povoleni spole€nost UNIVYC, a.s. zménila nazev na Centralni
depozitaf cennych papiru, a.s. (dale jen ,CDCP®).

Cinnost centralniho depozitafe na zékladé povoleni Ceské narodni banky byla zahajena dne
2. Cervence 2010. K tomuto dni byl uspésné dokonlen pfevod evidenci zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papiri ze Stfediska cennych papirl. Dne 21. prosince 2018 nebylo pravni
moci povoleni k vykonu ¢&innosti centralniho depozitafe podle harmonizované evropské upravy
provedené nafizenim CSDR. Timto dnem se na &innost Spole¢nosti i jeho UCastnik( pouziji vedle
nafizeni CSDR i novelizovana ustanoveni zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

K zakladnim ¢&innostem centralniho depozitafe patfi provozovani vypofadaciho systému pro
vyporadani burzovnich i mimoburzovnich obchodu s investiénimi nastroji, ptjéovani cennych papird,
administrace a sprava garancnich prostfedk(, Uschova a sprava investi¢nich nastrojl, vedeni centralni
evidence zaknihovanych cennych papiri vydanych v Ceské republice a pfidélovani identifikadniho
oznaceni — ISIN — investiénim nastrojim. Centralni depozitaf pracuje na ucastnickém principu.
Prostfednictvim uc€astnikll poskytuje své sluzby spojené s vedenim evidence cennych papird a
vyporadanim obchodd. Emitentiim cennych papirt poskytuje sluzby spojené s vedenim emisi cennych
papird.

Burza cennych papir(i Praha, a.s. 7
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14.2

143

Energy Clearing Counterparty, a.s.

Spole€nost Energy Clearing Counterpary, a.s. (dale jen ,EnCC*) se sidlem Rybna 682/14, Praha 1,
byla zaloZena na zakladé zakladatelské listiny dne 18. Eervence 2008. Do obchodniho rejstfiku byla
zapsana dne 6. srpna 2008.

EnCC pfevzala k 1. lednu 2014 jméni zanikajicich spole€nosti Central Counterparty, a.s. (dale jen
,CCP*) a Central Clearing Counterparty,a.s. (dale jen ,CCC*) vCetné& prav a povinnosti
Z pracovnépravnich vztahu a stala se tak univerzalnim pravnim nastupcem zaniklych spole¢nosti.

Pfedmétem podnikani je pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor a obchod s elektfinou.

POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s.

Dne 8. ledna 2007 byla sepsana zakladatelska smlouva o zaloZeni Energetické burzy Praha, se sidlem
Rybna 682/14, Praha 1. Spole¢nost Energeticka burza Praha byla nasledné k 1. Eervenci 2009
pfeménéna na akciovou spolecnost POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (dale jen ,PXE").

Tato spoleénost ziskala dne 4. unora 2009 od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) licenci na
organizovani trhu s komoditnimi derivaty. Na komoditni derivaty, se kterymi se pravidelné obchoduje
na organizovaném trhu, je podle novely zakona o podnikani na kapitalovém trhu ¢. 230/2008 Sb., ktera
byla pfijata v roce 2008, nové nahlizeno jako na investi¢ni nastroje, a proto kazdy subjekt organizujici
trh s t&mito nastroji podléha dozoru CNB a vyZzaduje se jeho licencovani od CNB. Licence umozfiuje
PXE organizovat trh nejen s derivaty s fyzickym vyporadanim, ale i vypsani produktd s finanénim
vyporadanim.

V lednu 2016 podepsaly spole€nosti BCCP, CDCP a EnCC dohodu se spole¢nosti European Energy
Exchange AG (dale jen ,EEX"), na jejimz zakladé ziskala spole¢nost EEX 66,67 % akcii PXE.

1.5 Burzovni komora a dozoréi rada k 31. prosinci 2018
Funkce Jméno
Burzovni komora Predseda Ing. Petr Koblic
Mistopredseda Dr. Christoph Boschan
Clen Dr. Ludwig Niessen
Clen Ing. Helena Cacka
Clen Ing. David Kugera
Dozor¢i rada Clen Ing. Jan Vedral
Ing. Jan Sykora
Martin Novak
Ing. Daniel Heler
Mag Angelika Sommer-Hemetsberger
Mag.Dr.Heimo Scheuch
Burza cennych papir(i Praha, a.s. 8
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2 UCETNi POSTUPY

2.1 Zakladni zasady zpracovani ucetni zavérky
Ugetni zavérka byla pFipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi a
pFislunymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.

Tato Gdetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 500/2002 Sb., kterou se provads;ji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli uétujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi.

Udaje v této ugetni zavérce jsou vyjadreny v tisicich korunach &eskych (tis. K&), pokud neni uvedeno
jinak.
Tato u€etni zavérka neni konsolidovana.

Konsolidovanou Uc¢etni zavérku nejuzsi skupiny Ucetnich jednotek, ke které Spole¢nost jako
konsolidovana ucetni jednotka patfi, sestavuje Burza cennych papirt Praha, a.s. se sidlem Rybna
14/682, Praha 1. Tuto konsolidovanou ucetni zavérku je mozné ziskat v sidle konsolidujici spoleCnosti.

konsolidovana ucetni jednotka patfi, sestavuje CEESEG AG se sidlem Wallnerstral’e 8, A-1010
Vienna. Tuto konsolidovanou uc¢etni zavérku je mozné ziskat v sidle konsolidujici spole¢nosti.

2.2 Dlouhodoby hmotny majetek
Hmotny majetek, jehoZ doba pouZitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena prevySuje 30 tis. K& za

poloZku, je povaZzovan za dlouhodoby hmotny majetek.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu
porizeni a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Hmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena neprevysuje 30 tis. KE
za polozku, neni vykazovan v rozvaze, je uctovan do nakladu v roce jeho pofizeni a je veden v
operativni evidenci.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpisu na zakladé jeho
predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim zplsobem:

Kategorie majetku Ugetni odpis
Vypocetni technika 3 roky
Nabytek a zafizeni 3 roky
Drobny hmotny majetek 2 - 3 roky

Zpusob tvorby opravnych polozek

Pokud zustatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou &astku, je jeho
zUstatkova hodnota snizena na tuto ¢astku prostfednictvim opravné polozky.

Naklady na opravy a udrzbu dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji pfimo do nakladu. Technické
zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku je aktivovano.

2.3 Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotny majetek, jehoz doba pouZitelnosti je delSi neZ 1 rok a pofizovaci cena pfevysSuje 40 tis. KE
za polozku, je povaZzovan za dlouhodoby nehmotny majetek.

Burza cennych papirli Praha, a.s. 9
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Nakoupeny nehmotny majetek je vykazan v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni
a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Nehmotny majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez 1 rok a pofizovaci cena nepievySuje
40 tis. K& za polozku, neni vykazovan v rozvaze, je uctovan do nakladd v roce jeho pofizeni a je veden
v operativni evidenci.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan metodou rovnomérnych odpist na zakladé jeho
predpokladané doby Zivotnosti nasledujicim zplsobem:

Kategorie majetku Uéetni odpis
Software 3 roky
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 3 roky
Drobny nehmotny majetek 2 - 3 roky

Zpusob tvorby opravnych polozek

Pokud zuUstatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je jeho
zUstatkova hodnota sniZena na tuto ¢astku prostfednictvim opravné polozky.

2.4 Podily v ovladanych a fizenych osobach a podily v ucetnich jednotkach pod podstatnym
vlivem

Podily v ovladanych a fizenych osobach predstavuji podniky, které jsou ovladané nebo fizené
Spolec¢nosti (dale téz ,dcefina spole¢nost”).

Podily v U&etnich jednotkdch pod podstatnym vlivem pFedstavuji podniky, v nichz Spole¢nost
vykonava podstatny vliv, ale nema moznost tuto spole¢nost ovladat, nebo fidit (dale téz ,pfidruzena
spole¢nost").

Podily v dcefinych spole¢nostech a v pfidruzenych spole€nostech jsou ocenény pofizovaci cenou
zohledniujici pfipadné snizeni hodnoty. Pofizovaci cena zahrnuje pfimé naklady souvisejici
s pofizenim, napfiklad poplatky a provize makléfim a poradcim.

2.5 Ostatni cenné papiry a podily

Spole€nost rozdéluje cenné papiry a podily, které nejsou podilem v dcefiné nebo pfidruZzené
spole€nosti, do nasledujicich kategorii: cenné papiry k obchodovani a cenné papiry drZzené
do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry, které Spole¢nost drzi za u¢elem provadéni transakci
s cilem dosahovat zisku z cenovych rozdil( v kratkodobém horizontu, maximalné v§ak ro¢nim.

Dluhové cenné papiry, které Spole¢nost zamysli a je schopna drzet do splatnosti, jsou klasifikovany
jako cenné papiry drzené do splatnosti a zahrnuty do dlouhodobého majetku, pokud jejich splatnost
nenastane béhem 12 mésicl od data ucetni zavérky. V pfipadé kratSi splatnosti nezli 12 mésic, jsou
dluhové cenné papiry zafazeny do kratkodobého majetku.

Cenné papiry a podily jsou pfi nakupu vykazany v pofizovaci cené vcetné transakénich nakladu.
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou nasledné ocefiovany nab&hlou hodnotou. Ostatni cenné papiry
jsou oceriovany realnou hodnotou. Jako realnou hodnotu Spole€nost pouziva trzni hodnotu cennych
papird k datu ucetni zavérky. Ocenéni cennych papird neobchodovanych na vefejnych trzich je
provedeno na zakladé kvalifikovaného odhadu provedeného vedenim Spolecnosti zalozeného na
uznavanych modelech a zplUsobech ocerfovani.

Burza cennych papirli Praha, a.s. 10
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Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty cennych papird k obchodovani jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v obdobi, ve kterém nastanou.

Pokud zustatkova hodnota cennych papirll drZzenych do splatnosti pfevySuje jejich odhadovanou
zpétné ziskatelnou ¢astku, pak je k témto cennym papirdm vytvofena opravna polozka.

2.6 Penize a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky jsou penize v hotovosti v€éetné cenin a penéznich prostfedkl na uctu véetné
preCerpani bézného nebo kontokorentniho uctu.

Penéznimi ekvivalenty se rozumi kratkodoby likvidni finanéni majetek, ktery je snadno a pohotové
sménitelny za pfedem znamou ¢astku penéznich prostfedk( a u tohoto majetku se nepfedpokladaji
vyznamné zmény hodnoty v Case. Za penézni ekvivalenty jsou povazovany penézni ulozky s nejvyse
tfimésicéni vypovédni lhatou a likvidni cenné papiry k obchodovani na vefejném trhu.

2.7 Prepocet cizich mén

Transakce provadéné v cizich ménach jsou pFepolteny a =zalctovany devizovym kurzem
vyhlagovanym Ceskou narodni bankou v den transakce.

Zustatky penéznich aktiv, pohledavek a zavazkl vedenych v cizich ménach byly prepoéteny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k rozvahovému dni. V8echny kurzové zisky
a ztraty z pfepoctu penéznich aktiv, pohledavek a zavazku jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty.

2.8 Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté sniZzené o opravnou polozku k pochybnym
pohledavkam. Opravna poloZka k pohledavkam je vytvofena na zékladé vékové struktury pohledavek
a individualniho posouzeni bonity dluznikd. Spole¢nost nevytvari opravné polozky k pohledavkam za
spfiznénymi stranami. Nedobytné pohledavky se odepisuji az po skonéeni konkurzniho fizeni
dluznika.

29 Rezervy

Spolecénost tvofi rezervy, pokud ma soucasny zavazek, je-li pravdépodobné, ze bude na vyporadani
tohoto zavazku tfeba vynaloZit vlastni zdroje a existuje spolehlivy odhad vySe zavazku.

210 Dan z prijma

Dan z pfijma za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu v odloZené dani. Splatna
dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zakladu s pouZitim dafiové sazby platné v prvni den
ucetniho obdobi a veSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

2.11 Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zustatkovou hodnotou aktiv nebo
zavazkl vykazanych v rozvaze ajejich danovou hodnotou. Odlozena dafiova pohledavka je
zauctovana, pokud je pravdépodobné, Ze ji bude mozné dariové uplatnit v budoucnosti.

Burza cennych papirli Praha, a.s. 11
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2.12 Vlastni akcie

Akcie mohou byt pfevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni komory. K platnosti
tohoto souhlasu se vyZaduje dvoutfetinova vétsina pfitomnych ¢lend burzovni komory. Spoleénost je
povinna odkoupit vlastni akcie, pokud burzovni komora nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu.

Odkoupené vlastni akcie Spole¢nost vykazuje v pofizovaci cené jako polozku snizujici zakladni
kapital.

213 Spfiznéné strany

Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:

. akcionafi, ktefi pfimo nebo nepfimo mohou uplatiovat podstatny nebo rozhodujici vliv
u Spolecnosti, a spole¢nosti, kde tito akcionafi maji rozhodujici vliv;

. ¢lenové burzovni komory, dozoréi rady a fFidicich organt Spole¢nosti, nebo jeji matefské
spole¢nosti a osoby blizké témto osobam, véetné podniku, kde tito ¢lenové a osoby maji
podstatny nebo rozhoduijici vliv;

. dcefiné a pfidruzené spolecnosti.

Vyznamné transakce a zUstatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkach 3.5.6, 3.9.7
a 3.19.

2.14 Vynosy

Trzby jsou zauctovany k datu poskytnuti sluzeb a jsou vykazany po odecteni slev a dané z pfidané
hodnoty.

215 Leasing

Spole€nost uZivd majetek pofizeny formou operativniho pronajmu. Pofizovaci cena majetku
ziskaného formou operativniho leasingu neni aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingoveée
splatky jsou ucétovany do nakladi rovhomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasingové
splatky, které nejsou k rozvahovému dni splatné, jsou vykazany v pfiloze k ucetni zavérce, ale nejsou
zachyceny v rozvaze.

216 Penzijni pripojiSténi a zivotni pojisténi

Spole¢nost poskytuje svym zameéstnancdm penzijni pfipojiSténi prostfednictvim pfispévki
do nezavislych penzijnich fond(l, dale poskytuje pfispévek zaméstnavatele k Zivotnimu pojisténi.

217 Skupinova registrace DPH

Spolecnost je Elenem skupiny pro ucely dané z pfidané hodnoty podle zakona &. 235/2004 Sb.,
v platném znéni. Skupinu vytvofily s G€innosti od 1. ledna 2009 spole¢nosti Burza cennych papirt
Praha, a.s., POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. a Centralni depozitaf cennych papira,
a.s. (dale jen ,Skupina“). Spole¢nost Energy Clearing Counterparty, a.s. se stala sou€asti Skupiny
k 1. lednu 2011. Spolecnosti, které jsou soucéasti Skupiny, maji jediné a spole¢né darnové identifikacni
cislo.

K 1. lednu 2018 Skupina pouzivala zalohovy koeficient 100 % (k 1. lednu 2017: 100 %). Timto
koeficientem narokovala Skupina cely rok 2018 odpocet u pInéni na vstupu. V pfiznani k DPH
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za mésic prosinec 2018 byl vypocten vyporadaci koeficient pro rok 2018, ktery ¢ini 100 % a je zaroven
zalohovym koeficientem pro rok 2019.

Pfiznani k DPH podava za Skupinu jeji zastupujici €len, tj. BCPP. Ostatni ¢lenové Skupiny uctuji o na
né pfipadajici ¢asti vliastni dariové povinnosti, resp. nadmérného odpoctu a ve svém ucetnictvi eviduji
zavazek, resp. pohledavku za BCPP.

218 Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje pouziti odhadu a predpokladd, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zavazku k datu Ucetni zavérky a na vykazovanou vysi vynosl a nakladd za ucetni obdobi.
Vedeni spole¢nosti je pfesvédCeno, ze pouzité odhady a pfedpoklady se nebudou vyznamnym
zpusobem lisit od skute¢nych hodnot v naslednych ucetnich obdobich.

2.19 Udalosti po datu rozvahového dne

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky, je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni UCetni zavérky doSlo k vyznamnym
udalostem predstavujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze u€etni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

2.20 Zména ucetnich metod a postupl

Spolecnost v roce 2018 ani 2017 nezménila Zadné ucetni metody a postupy.
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3

3.1

311

Dlouhodoby majetek

DOPLNUJICi UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Dlouhodoby nehmotny majetek

(udaje v tis. KE)

Pofizovaci cena Software Jiny DNM Celkem
Stav k 1. lednu 2017 41 963 3900 45 863
Prirdstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 41 963 3900 45 863
PrirGstky 1317 0 1317
Ubytky 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2018 43 280 3900 47 180

(udaje v tis. K&)
Opravky Software Jiny DNM Celkem
Stav k 1. lednu 2017 41 692 3900 45 592
PFirGstky 177 0 177
Ubytky 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 41 869 3900 45 769
PFirGstky 184 0 184
Ubytky 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2018 42 053 3900 45 953

(udaje v tis. KE&)
Zuastatkova hodnota Software Jiny DNM Celkem
Stav k 1. lednu 2017 271 0 271
Stav k 31. prosinci 2017 94 0 94
Stav k 31. prosinci 2018 1227 0 1227

PrirGstky dlouhodobého nehmotného majetku ve vySi 1 317 tis. KE (2017: 0 tis. K&) v roce 2018
predstavuje nakup software pro bezpecnostni feSeni v informacnich systémech a vytvoreni
databazového skladu.

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladu Cinily:

(udaje v tis. K&)

Odpisy
2018 184
2017 177

V roce 2018 a 2017 nebyly vytvofeny zadné opravné polozky k dlouhodobému nehmotnému majetku.

Nehmotny majetek uvedeny v operativni evidenci je ve vysi 797 tis. K& (2017: 787 tis. K&).

Burza cennych papirli Praha, a.s.
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3.1.2 Dlouhodoby hmotny majetek

(udaje v tis. K&)

» ; Vypocetni Nabytek Drobny hm.
Pofizovaci cena ) L. ; Celkem
technika a zarfizeni majetek
Stav k 1. lednu 2017 22 215 6 961 6 813 35989
PrirGstky 1190 63 169 1422
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 23 405 7024 6 982 37411
Prirdstky 3358 588 173 4118
Ubytky -4 847 -1615 -3 504 -9 967
Stav k 31. prosinci 2018 21916 5996 3650 31562
(udaje v tis. K¢)
Opravky Vypocefm NaE)’ytek’ Drobny hm. Celkem
technika a zarizeni majetek
Stav k 1. lednu 2017 18 705 5597 6 680 30982
Prirdstky 2338 749 65 3152
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 21043 6 346 6 745 34 134
Prirdstky 1866 395 149 2410
Ubytky -4 848 -1616 -3 504 -9 968
Stav k 31. prosinci 2018 18 061 5125 3310 26 576
(udaje v tis. K¢&)
Zhstatkova hodnota Vypocefm NaE)’ytek’ Drobny hm. Celkem
technika a zarizeni majetek
Stav k 1. lednu 2017 3510 1364 133 5007
Stav k 31. prosinci 2017 2 362 678 237 3277
Stav k 31. prosinci 2018 3855 871 260 4 986

PrirGstky dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 4 118 tis. K& (2017: 1 422 tis. K&) v roce 2018
predstavuji pofizeni vypocletni techniky v souvislosti s obnovou zastaralého a opotfebovaného
majetku.

Spole¢nost v roce 2017 zaplatila na zalohach na dlouhodoby hmotny majetek 13 tis. KE. V roce 2018
byl tento majetek zafazen.

Ubytky dlouhodobého hmotného majetku v roce 2018 ginily 9 968 tis. K& (2017:0 tis. K&). Ubytky
predstavovaly vyfazeni zastaralych pocitacu a servert, nabytku a drobného hmotného majetku.

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku zauctované do nakladu véetné zlstatkové ceny majetku
vyfazeného likvidaci &inily:

(udaje v tis. K&)

Odpisy
2018 2410
2017 3152

Celkova hodnota drobného hmotného majetku nevykazaného v rozvaze a vedeného v operativni
evidenci k 31. prosinci 2018 je 5 070 tis. K& (2017: 5 502 tis. K&).

V roce 2018 a 2017 nebyly vytvoreny opravné poloZky k dlouhodobému hmotnému majetku, zaroven
Z24dna z poloZek majetku neni kryta zastavnim pravem.
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3.2 Najaty majetek

Spole¢nost ma k 31. prosinci 2018 formou operativniho pronajmu najaté automobily. Celkova hodnota
splatek najmu zaplacenych v roce 2018 bez DPH ¢inila 2 244 tis. K& (2017: 1 807 tis. K&). Spole¢nosti
sidli v pronajatych prostorach. V roce 2018 najemné za tyto prostory Cinilo 8 217 tis. K€ (2017: 7 665
tis. K&).

Spole¢nost ma z operativnich leasingli a najmu nasledujici smluvni zavazky:

(udaje v tis. K¢&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017
Splatné do 1 roku 9 085 11380
Splatné v obdobi 1 -5 let 39 098 40 753
Splatné v obdobi nad 5 let 10472 22 016
Celkem 58 655 74 149

3.3 Dlouhodoby finan¢éni majetek

Burza cennych papirli Praha, a.s. je 100 % vlastnikem spole¢nosti Centralni depozitar cennych papir(
a.s. a Energy Clearing Counterparty a.s. a ma tfetinovy podil v POWER EXCHANGE CENTRAL

EUROPE, a.s.

(udaje v tis. KE
Nazev a prévni forma spolecnosti o 0SB o\ TRAL EUROPE a5, Counterparty, as. 5
Sidlo spoleénosti Praha 1, Rybna 682/14 Praha 1, Rybna 682/14 Praha 1, Rybna 682/14
Podil v % 100,00 33,33 100,00
Aktiva celkem 471 101 65 748 122 801
Vlastni kapital 397 554 52 024 9413
Zakladni kapital a kapit. fondy 100 000 30 000 8180
Fondy ze zisku 150 000 0 0
Nerozdéleny zisk/ztrata minulych let 90 4305 1088
Zisk/ztrata bézného roku 147 464 17 719 145
Cena pofizeni akcii/podilu 90 100 10 000 20 346
Dividendy 160 300 6 900 0

1) Spole&nost Centralni depozitar cennych papirti a.s. je pravnim nastupcem spoleénosti Burzovni registr cennych papird, s.r.o.
V letech 1996 a 1999 doslo k navySeni zakladniho kapitalu spole¢nosti Centralni depozitar cennych papirli a.s. z nerozdéleného
zisku spole€nosti Burzovni registr cennych papird, s.r.o., resp. spolecnosti Centralni depozitaf cennych papirli a.s.

2) Spole&nost Energy Clearing Counterparty, a.s. provedla v roce 2014 fzi se spole¢nosti CCP a CCC. Souéasti dlouhodobého
finanéniho majetku Spolecnosti se stal zakladni kapital CCP ve vysi 3 000 tis. K&, zakladni kapital CCC ve vysi 2 000 tis. K€ a
ostatni kapitalové fondy CCC ve vysi 7 166 tis. KE. Spoleénost Energy Clearing Counterparty zapocetla tyto hodnoty
proti neuhrazené ztraté minulych let.
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(udaje v tis. K&)
31. prosince

31. prosince

Pofizovaci cena 2018 Prirtstky Ubytky 2017
Centralni depozitaf cennych papird, a.s. 90 100 0 0 90 100
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 10 000 0 0 10 000
Energy Clearing Counterparty, a.s. 20 346 0 0 20 346
Celkem 120 446 0 0 120 446
(udaje v tis. K&)

. . 31. prosince oo . 31. prosince
Opravna polozka 2018 Prirastky Ubytky 2017
Energy Clearing Counterparty, a.s. 4000 0 0 4000
Celkem 4 000 0 0 4 000
(Udaje v tis. K¢)

31. prosince . . 31. prosince

Hodnota netto 2018 Prirtstky Ubytky 2017
Centralni depozitaf cennych papird, a.s. 90 100 0 0 90 100
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 10 000 0 0 10 000
Energy Clearing Counterparty, a.s. 16 346 0 0 16 346
Celkem 116 446 0 0 116 446

Zakladni kapital spole¢nosti CDCP je 100 000 tis. K& (2017: 100 000 tis. K&) a spole¢nosti EnCC 2 000
tis. K& (2017: 2 000 tis. K&). Zakladni kapital spole¢nosti PXE je 30 000 tis. K& (2017: 30 000 tis. K¢),
vySe podilu Spole¢nosti na zakladnim kapitalu je 10 000 tis. K& (2017: 10 000 tis. K&).

Spoleénost CDCP vykazuje k 31. prosinci 2018 vlastni kapital ve vysi 397 554 tis. K& (2017: 410 390
tis. K&) a v roce 2018 dosahla zisku po zdanéni ve vysi 147 464 tis. K& (2017: 128 123 tis. K&). Na
zakladé rozhodnuti jediného akcionafe byly v roce 2018 vyplaceny podily na zisku 160 300 tis. K&
(2017: 0O tis. K&).

PXE vykazuje k 31. prosinci 2018 vlastni kapital ve vySi 52 024 tis. K& (2017: 41 204 tis. K&) a za rok
2018 doséhla zisku po zdanéni ve vysi 17 719 tis. K& (2017: 6 989 tis. KE&). Na z&kladé rozhodnuti
valné hromady byly v roce 2018 vyplaceny podily na zisku ve vySi 6 900 tis. K& (2017: 0 tis. K&).

EnCC vykazuje k 31. prosinci 2018 vlastni kapital ve vySi 9 413 tis. K& (2017: 9 268 tis. K€) a za rok
2018 dosahla zisku ve vysi 145 tis. KE (2017: 164 tis. KE).

Ugetni jednotka nemé zadny dlouhodoby finanéni majetek zatizeny zastavnim pravem.
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3.4 Kratkodoby finanéni majetek

(udaje v tis. K&)

Kratkodoby finanéni majetek

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Penize, z toho: 36 35
- pokladna 33 32

- ceniny 3 3
Ut':ty v bankach, z toho: 182 747 23729
- vlastni bézné ucty 182 747 23729
Kratkodoby finanéni majetek celkem 182 783 23764

3.5 Pohledavky

3.5.1 Pohledavky z obchodnich vztaht

(udaje v tis. K&)

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017
Kratkodobé
- odbératelé 10 818 10 338
- ostatni pohledavky z obchodnich vztah( 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahti celkem 10 818 10 338
- opravné polozky -845 -939
Celkem 9973 9 399

3.5.2 Vékova struktura pohledavek z obchodniho styku

(udaje v tis. K¢&)

. Do Pocet dni po splatnosti Celkem
Rok Kategorie splatnosti 91-180 181-365 1-2roky 2roky> Ppohledavky
2018 Kratkodobé 9973 0 0 0 0 845 10 818
Opravné polozky 0 0 0 0 0 -845 -845
Celkem 9973 0 0 0 0 0 9973
2017 Kratkodobé 9399 0 0 0 0 939 10 338
Opravné polozky 0 0 0 0 0 -939 -939
Celkem 9 399 0 0 0 0 0 9 399

Nezaplacené pohledavky z obchodnich vztah( nejsou zajistény. Spoleénost ma pohledavky vice nez
5 let po Ih(té splatnosti ve vysi 845 tis. KE (2017: 939 tis. K&). Tyto pohledavky jsou kryty opravnymi

poloZzkami ve vySi 100 %.

3.5.3 Opravné polozky k pohledavkam

(udaje v tis. K&)

Opravné polozky k pohledavkam Rok 2018 Rok 2017
Stav opravné polozky k 1. lednu 939 941
Rozpusténi opravné polozky -93 -2
Stav opravné polozky k 31. prosinci 845 939
Burza cennych papirli Praha, a.s. 18
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3.5.4 Stat - danové pohledavky

(udaje v tis. K&)
Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017
Dan z pfidané hodnoty 3222 3722
Celkem 3222 3722

Zuctovani DPH ve Skupiné v listopadu a prosinci 2018 ¢inilo 2 850 tis. K& (2017: 3 441 tis. K&). Tato
pohledavka byla dale rozuctovana mezi ¢leny DPH Skupiny (poznamka 3.5.6 a 3.9.7). Dale polozka
obsahuje narok na odpocet DPH ve vysSi 372 tis. KE (2017: 280 tis. K&), ktery bude uplatnén v lednu
2019. Jedna se o pfijata plnéni vroce 2018, kde datum uskutecnéni zdanitelného pinéni bylo

stanoveno na leden 2019.

3.5.5 Dohadné uéty aktivni

(udaje v tis. KE&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017
Hygienicky servis 19 14
Burzovni informace od Wiener Bérse AG 20 428 18 005
Sluzby spojené s pronajmem 215 27
Dohadné ucty aktivni celkem 20 662 18 046

VySe dohadnych poloZek je tvofena pfedevdim dohady za nevyuétované sluzby spojené s prodejem

burzovnich informaci ve vySi 20 428 tis. K€ (2017: 18 005 tis.

3.5.6 Pohledavky k podnikiim ve skupiné

K&).

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. 6 538 7025
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 192 18
Energy Clearing Counterparty, a.s. 2 2
Wiener Borse AG (sesterska spol.) 116 134
CEESEG AG (matefska spole¢nost) 60 62
Celkem 6 908 7241

(udaje v tis. K&)

Nazev spoleé¢nosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Dohadné ucty aktivni
Centralni depozitai cennych papird, a.s. 16 37
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 2 2
Energy Clearing Counterparty, a.s. 1 2
Wiener Borse AG (sesterska spol.) 20 428 18 005
Celkem 20 447 18 046

Pohledavky za spole€nostmi ve skupiné nejsou po splatnosti.
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3.6 Casové rozliseni aktivni

(udaje v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

IT 6 159 3291
Najemné v¢. sluzeb k najmu 6 627 3214
Pojisténi 118 116
Ostatni 511 487
Naklady pristich obdobi 13 415 7 108
Casové rozliseni — aktiva celkem 13 415 7 108

3.7 Vlastni kapital
3.7.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku k 31. prosinci 2018 ve vySi 100 721 tis. K& (2017:
100 721 tis. K&) je rozdélen na 265 056 ks akcii na jméno v nominalni hodnoté 380 K& (2017:
380 K¢)

3.7.2 Vlastni akcie

V roce 2017 odkoupila Spole¢nost 110 kusU vlastnich akci za celkovou cenu 550 tis. K&.
3.7.3 Rozdéleni zisku roku 2017 a planované rozdéleni zisku 2018
Zisk roku 2017 ve vysi 53 727 tis. KE byl schvalen a rozdélen na zakladé rozhodnuti valné hromady

ze dne 24.dubna 2018. Celkova vyplata podilu na zisku Cinila 53 784 tis K&, pfiCemz na vyplatu podilu
na zisku byl pouzit nerozdéleny zisk minulych let ve vySi 57 tis. K&.

Zisk roku 2018 ve vysi 218 397 tis. K¢ planuje Spole€nost vyplatit jako podil na zisku.

3.8 Rezervy

(udaje v tis. K&)
Rezerva na (,’,a. A z Ostatni rezervy

pfijmu
Stav k 1. lednu 2018 407 1072
Pouziti rezerv -407 -1072
Tvorba rezerv 390 530
Stav k 31. prosinci 2018 390 530
(udaje v tis. K&)
Rok 2018 Rok 2017
Rezerva na dan z pfijmu 390 407
Ostatni rezervy 530 1072
Stav k 31. prosinci 920 1479

Vroce 2018 Spole€nost =zaplatla na zalohach na dan zpfijmu pravnickych osob
14 356 tis. K& (2017: 14 181 tis. KE&). Vlastni darfiova povinnost roku 2018 byla vy€&islena na &astku
14 746 tis. K& (2017: 14 588 tis. K&), vysledna rezerva je ve vysi 390 tis. KE (2017: 407 tis. KE).

Burza cennych papirli Praha, a.s. 20

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 39



Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018

3.9 Zavazky
3.9.1 Zavazky z obchodnich vztaht

(udaje v tis. K¢&)

Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
a pfijaté zalohy 2018 2017

Kratkodobé

- dodavatelé 7 356 5 466

Zavazky z obchodnich vztaht celkem 7 356 5 466

Zavazky Spolecnosti jsou ve |hGté splatnosti a nejsou zajistény.

3.9.2 Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba
Spole¢nost vykazuje k 31. prosinci 2018 zavazek za spolecnost EnCC ve vysi 2 007 tis. K¢ (2017:
2 367 tis. K&) a to z titulu uzaviené Dohody o poskytovani kompenzacnich plateb.

3.9.3 Zavazky k zaméstnanciim

Spoleénost vykazuje k 31. prosinci 2018 zavazky k zaméstnancim ve vysi 5 828 tis. K& (2017:
5 218 tis. K&)

3.9.4 Zavazky ze socialniho zabezpecéeni a zdravotniho pojisténi

Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2018 zdvazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
ve vysi 2 520 tis. K€ (2017: 2 152 tis. KE), ze kterych 1 383 tis. K& pfedstavuji zdvazky ze socialniho
zabezpeleni a 1 137 tis. K& pfedstavuji zavazky ze zdravotniho pojisténi.

Z&dné z téchto zavazkd nejsou po Ihiité splatnosti.

3.9.5 Stat - danové zavazky a dotace

(udaje v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017
Ostatni pfimé dané 1770 1567
Celkem 1770 1567

Spoleénost vykazuje k 31. prosinci 2018 zavazek tykajici se zdanéni mezd zaméstnanct ve vysi 1 770
tis. K& Zadné z téchto zavazkd nejsou po Ih(té splatnosti.

3.9.6 Dohadné ucty pasivni

Dohadné ucty pasivni ve vy8i 8 437 tis. K& (2017: 6 911 tis. KE) jsou tvofeny pfedevSim dohady
na vyplatu odmén zaméstnancim ve vysi 8 264 tis. K& (2017: 6 787 tis. K¢), v€etné dohadu na socialni
a zdravotni pojisténi.
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3.9.7 Zavazky k podnikiim ve skupiné

3.10

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Kratkodobé zavazky z obchodniho styku
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. 15 39
Wiener Borse AG 273 312
Celkem 288 351

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Zavazky — ovlddana nebo ovlddajici osoba
Energy Clearing Counterparty, a.s. 2 007 2 367
Celkem 2007 2 367

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Zdvazky ke spole¢nikum
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. 798 914
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 259 30
Energy Clearing Counterparty, a.s. 11 522
Celkem 1068 1466

Zavazky ke spole¢nikiim jsou tvofeny pfedevsim z titulu DPH.

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Dohadné ucty pasivni
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. 99 0
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 14 0
Energy Clearing Counterparty, a.s. 2 0
Celkem 115 0

(udaje v tis. K&)

Nazev spolecnosti

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Vynosy pristich obdobi
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. 3287 1171
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. 466 195
Energy Clearing Counterparty, a.s. 69 24
Celkem 3822 1390

Casové rozliseni pasivni

Stav k 31. prosinci

Stav k 31. prosinci

2018 2017

Vydaje pristich obdobi 673 122
Ostatni 673 122
Vynosy pfistich obdobi 3822 1391
Najemné a sluzby k najmu 3822 1391
Casové rozlieni - pasiva 4 495 1513

Burza cennych papirli Praha, a.s.
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3.11 Odlozena dan

Odlozena dariova pohledavka je tvofena nasledujicimi polozkami vzniklymi z titulu pfechodnych
rozdilu:

(udaje v tis. K¢)

Odlozena da z titulu Stav k 31. P L8 Stav k 31. P oLy
Rozdil dafiové a Ucetni zlistatkové ceny dlouhodobého majetku -188 -170
Rezervy 101 204
Socialni a zdravotni pojisténi 398 327
Odlozena darova pohledavka (+) / zavazek (-) 311 361
Vynos (+) / naklad ( - ) ze zmény odlozené danové pohledavky -51 347

Odlozena dan k 31. prosinci 2018 je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (danova sazba pro rok 2018
a nasledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém je oéekavano vyrovnani prechodnych rozdila.

Odlozena dar k 31. prosinci 2018 byla vypoétena s pouzitim sazby dané 19 %.

3.12 Dan z prijmi za béznou ¢innost

VySe dané porovnana s hospodaiskym vysledkem podle vykazu zisku a ztraty:

(udaje v tis. K&)

Rok 2018 Rok 2017

Zisk pfed zdanénim 232534 67 162
PR e e - e o x40 0
'(eroolr7e:t|il;a%)yse dané pfi lokalni sazbé dané z pfijmd ve vysi 19 % 44 181 12 761
Dariovy dopad dariové neuznatelnych nakladu 1542 1828
Darovy dopad nezdariovanych vynosl -30 977 0
Vracena dan z minulych let -660 -807
Splatna dan 14 086 13782
Zména v odloZzené dani 51 -347
Celkem dan z pfijmi za béznou ¢innost 14 137 13435
Zaplacena zaloha na dari z pfijmu 14 356 14 181
Zavazek z titulu dané z pfijmu (rezerva na dan z pfijmu) -390 407
Burza cennych papirli Praha, a.s. 23
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3.13 Vynosy z bézné cinnosti podle hlavnich €innosti

(udaje v tis. K&)

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 43

Rok 2018 Rok 2017
Tuzemsko  Zahranici Celkem Tuzemsko Zahrani€¢i Celkem
Burzovni poplatky 39 161 7 233 46 394 35 660 6901 42 561
ro¢ni poplatky z obchodovani 5980 1878 7 858 5980 1840 7 820
poplatky za kotaci 11 787 2929 14716 11 818 2 355 14173
poplatky z obchodovani 21394 2426 23 820 17 862 2706 20 568
Sluzby spojené s vyporadanim 62 185 0 62 185 61 260 0 61 260
Burzovni informace 51 40 340 40 391 9 36 411 36 420
Sluzby pro PXE 4768 0 4768 4 635 0 4 635
Sluzby pro CDCP - IT 37 353 0 37 353 34073 0 34073
Ostatni 7754 0 7754 7715 0 7715
Vynosy celkem 151 272 47 573 198 845 143 352 43 312 186 664
3.14 Naklady na sluzby
(udaje v tis. K&)
Rok 2018 Rok 2017
Opravy a udrzovani 850 930
Cestovné 916 873
Naklady na reprezentaci 428 682
Najemné a sluzby 12 393 12 977
Operativni pronajem osobnich automobilt 2244 1807
Poradenské a pravni sluzby 11 969 8118
Audit 1725 1725
Propagace 6 588 2447
Servisni sluzby IT 17 475 15579
Skoleni, seminafe, konference 786 1092
Ostatni sluzby 10 702 10 992
Sluzby celkem 66 076 57 222
3.15 Ostatni provozni vynosy
(udaje v tis. K&)
Rok 2018 Rok 2017
Vynosy z odepsanych pohledavek 53 0
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0
Ostatni provozni vynosy 1 53
Ostatni provozni vynosy celkem 74 53
3.16 Jiné provozni naklady
(udaje v tis. K&)
Rok 2018 Rok 2017
Dary 340 40
Pojistné 379 449
Odpis pohledavek 93 0
Clenské poplatky asociacim 21 21
Ostatni provozni naklady 796 1035
Jiné provozni naklady celkem 1629 1545
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3.17 Financni vynosy

(udaje v tis. K&)

Rok 2018 Rok 2017
Vynosy z dl. finan€éniho majetku - podily 162 600 0
- z podilu v ovladanych a fizenych osobach (dividendy) CDCP 160 300 0
- z podilu v ovladanych a Fizenych osobach (dividendy) PXE 2300 0
Ostatni finanéni vynosy 473 138
- kurzové zisky 473 138
Vynosové uroky a podobné vynosy 40 21
- z bankovnich uétl 40 0
- z plijéek dcefinym spole¢nostem 0 21
Finanéni vynosy celkem 163 113 159

3.18 Finanéni naklady

(udaje v tis. K&)

Rok 2018 Rok 2017
Ostatni finanéni naklady 385 528
- kurzové ztraty 280 430
- ostatni bankovni poplatky 92 81
- bankovni zaruky 13 18
Nakladové uroky a podobné naklady: 0 26
- z plijcek 0 26
Finanéni naklady celkem 385 554
3.19 Transakce se spfiznénymi stranami
3.19.1 Vynosy realizované z transakci se spfiznénymi subjekty
Rok 2018 (udaje v tis. K&)
Subjekt Vztah ke Spolecnosti . Tervy z Fln’ancm Celkem
vlastnich sluzeb vynosy
Centralni depozitaf cennych papirll, a.s.  dcefina spole¢nost 90 975 160 318 251 293
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 128 0 128
ESgggEEziHANGE CENTRAL pfidruzena spolecnost 5767 2302 8 069
CEESEG AG majoritni spole¢nost 60 0 60
Wiener Borse AG sesterska spole¢nost 40 280 32 40 312
Vynosy celkem 137 210 162 652 299 862
Rok 2017 (udaje v tis. K&)
Subjekt Vztah ke Spole¢nosti . Tervy z Fln’ancnl Celkem
vlastnich sluzeb vynosy
Centralni depozitaf cennych papirll, a.s.  dcefina spolecnost 88 636 5 88 641
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 134 35 169
ES\F’QVOEPREE{:CS:HANGE CENTRAL pfidruzena spolecnost 5281 1 5282
CEESEG AG majoritni spole¢nost 62 0 62
Wiener Borse AG sesterska spole¢nost 36 371 2 36 373
Vynosy celkem 130 484 43 130 527
Burza cennych papirli Praha, a.s. 25
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Spole¢nost poskytuje spfiznénym osobam, kromé sluzeb technické podpory a dalSich podpurnych
sluzeb dle smluv uzavienych v souladu s analyzou pfevodnich cen:

Finanéni vynosy zahrnuji i vyplaty podilu na zisku, vice kapitola 3.17.

pronajem telefonnich linek;

urocené finanéni vypomoci.

3.19.2 Naklady z transakci se spfiznénymi subjekty

spolupraci pfi prodeji informaci a obchodnich indext PX;

pronajem nebytovych prostor v€etné sluzeb s tim souvisejicich;

Rok 2018 (udaje v tis. K&)
. . . s Provozni Finanéni
Subjekt Vztah ke Spolecnosti Sluzby naklady néklady Celkem
Centralni depozitaf cennych papirll, a.s.  dcefina spolecnost 5472 0 4 5476
POWER EXCHANGE CENTRAL e .
EUROPE. as pfidruzena spolec¢nost 0 0 1 1
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spolecnost 2007 0 0 2 007
CEESEG AG majoritni spole¢nost 0 34 0 34
Wiener Borse AG sesterska spole¢nost 9144 0 219 9 363
Naklady celkem 16 623 34 224 16 881
Rok 2017 (udaje v tis. K&)
. . . 5 Provozni Finanéni
Subjekt Vztah ke Spole¢nosti Sluzby néklady néklady Celkem
Centralni depozitaf cennych papirll, a.s.  dcefina spole¢nost 4923 0 73 4 996
POWER EXCHANGE CENTRAL  iqrzena spolecnost 0 0 6 6
Energy Clearing Counterparty, a.s. dcefina spole¢nost 2 366 0 13 2379
CEESEG AG majoritni spolecnost 0 52 0 52
Wiener Borse AG sesterska spole¢nost 10 000 0 81 10 081
Naklady celkem 17 289 52 173 17 514

Spolec¢nost pfijala od spfiznénych osob, kromé pInéni dle smluv uzavienych v souladu s analyzou
prevodnich cen, jesté dalSi sluzby, zejména pak sluzby souvisejici s obchodnim systémem XETRA.

Burza cennych papirli Praha, a.s.
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4 ZAMESTNANCI, VEDENi SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY
41 Osobni naklady a pocet zaméstnancil (bez pInéni ¢lentim statutarnim organtim)

Primérny pfepocteny pocet zaméstnancli a ¢lend vedeni Spole¢nosti za rok 2018 a 2017 je

nasledujici:
Priamérny prepocteny pocet Osobni naklady (v tis. K¢)
Rok 2018 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2017
Zameéstnanci 24 24 34 146 30 814
Vedeni spole¢nosti 7 7 19 303 18 450
Celkem 31 31 53 449 49 264

Osobni naklady na zaméstnance a vedeni spoleénosti nezahrnuji poskytnuté plnéni ¢lendm organ
spolecnosti a pfispévky na penzijni a Zivotni pojisténi zaméstnancl a dalSi socialni vyhody.

V souladu s opatfenim o zaméstnaneckych vyhodach Spole¢nost pfispiva zaméstnancliim a vedeni
spole€nosti na penzijni a zivotni pojisténi a na dalSi socialni vyhody v celkové vysi 2 327
tis. K& (2017: 2 229 tis. K&).

Vedeni Spole¢nosti zahrnuje generalniho feditele Spole¢nosti a feditele odborl. Osobni naklady
zahrnuji téz zdravotni a socialni pojisténi.

4.2 Poskytnuta plnéni ¢lenim organu Spolec¢nosti

V roce 2018 a 2017 €inily celkové osobni naklady a ostatni plnéni ¢lenim burzovni komory a vedeni

spole¢nosti:

(udaje v tis. K¢&)
Rok 2018 Blijc:?(‘)’:‘all spok:léendoesr:: Celkem
Odmeény ¢lenl statutarnich organt 2 407 0 2 407
Prispévky na Zivotni poj. a dichodové pfipoj. 0 295 295
Osobni vozy s moznosti vyuziti pro soukromé ucely 0 1283 1283
Rok 2017
Odmeény clen( statutarnich organt 2321 0 2321
PFispévky na Zivotni poj. a dichodové pfipoj. 0 295 295
Osobni vozy s moznosti vyuziti pro soukromé tGcely 0 1092 1092

Hodnoty odpovidaji internim podkladiim a pfedpisim Spole¢nosti. Osobni vozy s moznosti vyuZiti pro
soukromé ucely pfedstavuji nepenézni plnéni poskytnuté vedeni spole¢nosti.

Clenové dozoréi rady neobdrzeli v letech 2018 a 2017 2adné odmény.

Spole¢nost neeviduje zadné zavazky z titulu sjednanych penzijnich zavazk( byvalych €lend Fidicich,
kontrolnich a spravnich organa.
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4.3 Zavazky neuvedené v ucetnictvi
4.3.1 Bankovni zaruky
Spoleénost k 31. prosinci 2018 ma uzavienu bankovni z&ruku ve vysi 3 300 tis. K& (2017: 3 300 tis.
KE&) poskytnutou Komeréni bankou, a.s. na najemné ve prospéch spole¢nosti VIG FUND uzavieny
investi¢ni fond, a.s.
Spole€nost ru€i za obchodni aktivity svych dcefinych spole¢nosti ve Skupiné v celkové vysSi
205 800 tis. K& (2017: 163 240 tis. K&).
4.3.2 Soudni spory
K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 se Spole¢nost neucastnila zadného soudniho sporu, jehoz
rozhodnuti by mélo podstatny dopad na ucetni zavérku.
4.4 Burzovni rozhodéi soud
PFi Burze cennych papird Praha, a.s. je zaloZzen staly Burzovni rozhod¢i soud (dale jen ,BRS") jako
nezavisly organ pro rozhodovani spord z obchodl s investi¢nimi instrumenty nezavislymi rozhodci
podle zakona €. 216/1994 Sb., o rozhod&im Fizeni a o vykonu rozhod¢&ich nalezi a predpist o
rozhod¢&im Fizeni pfed BRS.
BRS zfizuje burzovni komora. Sidlem BRS je sidlo Burzy cennych papird Praha, a.s.
(udaje v tis. K&)
BRS hospodareni Rok 2018 Rok 2017
Vynosy 0 0
Naklady 3 3
Zisk -3 -3
Finanéni majetek 1414 1417
Zavazky (prijaté zalohy) 0 0
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5 UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni spole¢nosti nejsou znamé zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni
zavérku k 31. prosinci 2018.

V Praze dne 8. bfezna 2019

Podpis statutarniho organu:

Funkce generalni Feditel a pfedseda burzovni komory

Jméno Ing. Petr Koblic

Podpis

Funkce ¢&len burzovni komory

Jméno Ing. David Kucéera
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarim spole¢nosti Burza cennych papir( Praha, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s. (,Spole¢nost™)
sestavené na zdkladé Ceskych Ucetnich predpisd, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztréty, prehledu ozméndch vlastniho kapitdlu a prehledu o penéznich tocich za rok koncici
31. prosince 2018, a prilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho ndzoru prilozend Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2018 a nédkladd a vynost a vysledku jejiho hospodaFeni a pendZnich tokd za rok konéici
31. prosince 2018 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pFipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivéme se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni z&vérka spole¢nosti Burza cennych papir@l Praha, a.s. k 31. prosinci 2017 byla ovéFena jinym
auditorem a jeho zprdva ze dne 8. bfezna 2018 obsahovala vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

Na&s vyrok k Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zadvérkou ¢i naSimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formdini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk{ by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédoml' o Spoleénosti k nimz jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor&i rady Spolecnosti za dcetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni G&etni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze cetni zavérky z&lezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou
ptipad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncenf jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Naim cilem je ziskat priméFenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& nenfi zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vdech pFipadech v Gletni zévérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zédverky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dtkazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vetsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchdzeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nézor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gletnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v priloze Gcetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Getni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UGcetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda G&etni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na$i povinnosti je informovat dozor&i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nalasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk
ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2009

8. bFezrla 2019
Praha, Ceska republika
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU ZA ROK 2018

Bod

v 2018 2017
pfilohy
(v tis. K¢&) (v tis. K¢&)
Vynosy 5.1 505 593 470743
Sluzby 5.2 -91 020 -84 901
Osobni naklady 5.3 -134 881 -125 040
Odpisy 5.4 -25 823 -26 896
Zména stavu rezerv a opravnych polozek k pohledavkam 330 213
Ostatni provozni vynosy 55 11 397 9 056
Ostatni provozni naklady 5.6 -11 941 -14 315
Vysledek hospodareni z provozni ¢innosti 253 655 228 860
Finanéni vynosy 5.7 7751 4 452
Ostatni vynosy 5.7 0 0
Finan¢ni naklady 5.8 -9 207 -7 205
Podil na vysledku hospodareni pfidruzenych spole¢nosti 5.10 5906 2330
Vysledek hospodareni z finanéni ¢innosti 4 450 -423
Vysledek hospodareni pred zdanénim 258 106 228 438
Dan z pfijma 5.9 -49 171 -44 094
Vysledek hospodareni z pokraéujicich ¢innosti po zdanéni 208 935 184 344
Pfipadajici na:
Podily akcionarti materské spolecnosti 207 981 183 155
Nekontrolni podily 954 1189
208 935 184 344
Ostatni Uplny vysledek za ucetni obdobi 0 0
Uplny vysledek celkem za uéetni obdobi 208 935 184 344
PFipadajici na:
Akcionare materské spole¢nosti 207 981 183 155
Nekontrolni podily 954 1189
208 935 184 344

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha.
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KONSOSLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 31. PROSINCI 2018

Bod

pilohy 31. 12. 2018 31. 12. 2017
(v tis. K&) (v tis. K&)
DLOUHODOBA AKTIVA
Hmotny majetek 6.1 7801 5438
Nehmotny majetek 6.2 73 632 89 557
Investice v pfidruzenych spole¢nostech 6.3 50 580 46 974
Dlouhodobé pohledavky a puajcky 102 102
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 6.7 225000 220000
Dlouhodoba aktiva celkem 357 115 362 071
KRATKODOBA AKTIVA
Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky 6.5 174 638 132 031
Ostatni aktiva 6.8 18 593 10 177
gtlra'atr;cnl aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo 6.6 0 45 034
Penézni prostfedky 6.7 317 443 145 448
Kratkodoba aktiva celkem 510674 332690
AKTIVA CELKEM 867 789 694 761
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 6.9.1 100 262 100 072
Vlastni akcie 6.9.2 -550 -550
Ostatni fondy 6.9.3 159170 129 062
Nerozdeéleny zisk 397 385 272 312
Vlastni kapitél pfipadajici na akcionafe matefské spole€nosti 656 267 500 896
Nekontrolni podily 3124 3344
Vlastni kapital celkem 659 391 504 240
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Odlozeny danovy zavazek 6.10 11 841 15 475
Dlouhodobé zavazky celkem 11 841 15 475
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodnich vztahu 6.11 122 311 49 323
Zavazky k zaméstnancim 6.12 47 081 40 914
Ostatni kratkodobé zavazky 6.13 14 493 11 307
Splatna darn z pfijmu 5.9 9232 11 916
Bankovni uvéry 6.14 3440 61 586
Kratkodobé zavazky celkem 196 557 175 046
PASIVA CELKEM 867 789 694 761

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je priloha.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2018

(v tis. K¢&)
Vlastni
_ kapital ,
Zakladni Viastni Ostatni Nerozdéleny ~PriPadalici o oneron; ‘I:'as.:'?:
kapital akcie fondy zisk M@ axclonare podily apita
p mateiské celkem
spolecnosti
celkem
Stav k 31. prosinci 2016 100072 0 28 489 402514 531 075 3447 534 552
Uplny vysledek za Géetni
obdobi
Cisty zisk 0 0 0 183 155 183 155 1189 184 344
Uplny vysledek za ucetni 0 0 0 183155 183155 1189 184344
obdobi celkem
Transakce s akcionafri
Dividendy 0 0 0 -212 784 -212 784 -1292 -214 076
Pridély do fundl 0 0 100573 -100 573 0 0 0
Nékup vlastnich akcii 0 -550 0 0 -550 0 -550
Transakce s akcionafri celkem 0 -550 100573 -313 357 -213 334 -1292 -214 626
Stav k 31. prosinci 2017 100072 -550 129 062 272 312 500 896 3344 504 240
Uplny vysledek za Géetni
obdobi
Cisty zisk 0 0 0 207 981 207 981 954 208 935
Uplny vysledek za acetni 0 0 0 207981 207981 954 208935
obdobi celkem
Transakce s akcionafri
Dividendy 0 0 0 -53 561 -53 561 -223 -53 784
Pridély do fondl 0 0 29 863 -29 863 0 0 0
Zména vétsinového podilu 190 0 245 516 951 -951 0
Transakce s akcionafri celkem 0 0 30 108 -82 908 -52 610 -1173 -53 784
Stav k 31. prosinci 2018 100 262 -550 159 170 397 385 656 267 3124 659 391

Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNiICH TOCICH ZA ROK 2018

pFBiIC():.C:\y 31.12. 2018 31. 12. 2017
(v tis. K&) (v tis. K&)
Cisty vysledek hospodareni za Géetni obdobi 208 935 184 344
Upravy o nepenézni operace:
Dan z pfijma 5.9 49171 44 094
Odpisy hmotného majetku 6.1 4732 5 656
Odpisy nehmotného majetku 6.2 21091 21240
Zisk z prodeje majetku -20 0
Podil na vysledku hospodareni pfidruzenych spole¢nosti 5.10 -5 906 -2 330
Zména stavu opravnych polozek k pohledavkam 6.5 -330 -213
Zména stavu rezerv 6.15 -543 0
Urokové vynosy 5.7 -40 0
Urokové naklady 5.8 221 225
Zména realné hodnoty cennych papirQ 5.7 0 -63
Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim a Groky 277 311 252 953
Zména stavu pohledavek -50 692 22 105
Zména stavu zavazku 82 884 -22 385
Zmeéna stavu ostatnich dlouhodobych finanénich aktiv 6.7 -5 000 -220 000
Pfijaté uroky 5.7 40 0
Vyplacené uroky 5.8 -221 -225
Zaplacena dari z pfijmu -55 489 -45 380
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 248 833 -12 932
Pofizeni hmotného majetku 6.1 -7 096 -2 637
Pofizeni nehmotného majetku 6.2 -5 166 -1 655
Prodej hmotného a nehmotného majetku 20 0
:lejagr;ct)rsé’l[tgnancnlch aktiv ocerniovanych realnou hodnotou do zisku 6.6 45 034 0
Podily na zisku pfijaté od pfidruzenych spole¢nosti 6.3 2300 0
Cisty penézni tok z investiéni ¢innosti 35092 -4.292
Splaceni bankovnich avéra 6.14 -61 586 0
Cerpani bankovnich tvér 6.14 3440 61 586
Nakup vlastnich akcii 0 -550
Vyplacené podily na zisku a vyplacené fondy -53 784 -214 076
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti -111 930 -153 040
Cisté zvyseni / snizeni penéznich prostiedki a ekvivalentu 171 995 -170 264
ilt)ad\ggienezmch prostfedkd a ekvivalentli na za€atku ucetniho 145 448 315 712
CS)LZVOIfienezmch prostiedkli a ekvivalentd na konci ucetniho 6.7 317 443 145 448
Nedilnou soucasti konsolidované ucetni zavérky je pfiloha.
4
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1. OBECNE UDAJE

Hlavnim pfedmétem ¢&innosti obchodni korporace Burza cennych papir Praha, a.s.
(dale ,Spole¢nost®) a jejich dcefinych spole¢nosti (dale ,Skupina®) je:

e organizovani obchodovani s investiénimi nastroji v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy, burzovnimi pfedpisy a povolenim k €innosti udélenym Spole¢nosti rozhodnutim
Ministerstva financi Ceské republiky &.j. 102/58294/92 ze dne 16. fijna 1992 ve znéni
pozdé&jsich zmé&n a doplnéni uginénych na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR,
Komise pro cenné papiry a Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®),

e (Cinnost centralniho depozitafe ve smyslu § 100 odst. 1 a 2 zakona €. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu,

e vybrané d&innosti v souladu s povolenim k &innosti uvedené v § 100 odst. 3 zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,

e vypoFadani burzovnich obchodU, vypofadani obchodd s cennymi papiry,
e vyporadani obchodu s derivaty,

e vedeni U¢th zaknihovanych cennych papird ¢lendm spoleénosti Centralni depozitaf cennych
papird, a.s. (dale jen ,CDCP®).

Burza cennych papirll Praha, a.s., se sidlem v Praze 1, Rybna 14/682, byla zaloZena
zakladatelskou smlouvou ze dne 24. Cervence 1992 za ucasti dvanacti eskoslovenskych bank
a péti brokerskych spoleCnosti. Zapsana byla do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773, dne 24. listopadu 1992.

Konsolidovana ucetni zavérka za konsolidaéni celek je sestavena metodou pIné konsolidace pro
dcefiné spole€nosti a metodou ekvivalence pro pfidruzené spolecnosti.

Konsolidaéni celek zahrnuje tyto obchodni korporace:

. . . Klasifikace ve x Podil na vlastnim kapitalu

Nazev spolec¢nosti L IC
Skupiné Vv %
2018 2017

Burza cennych papirli Praha, a.s. Matefska spolec¢nost 471 15 629 100,00 % 100,00 %
Centralni depozitaf cennych papirQ, a.s. Dcefina spole¢nost 250 81 489 100,00 % 100,00 %
Energy Clearing Counterparty, a.s. Dcefina spole€nost 284 41 681 100,00 % 100,00 %
POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE, as. Pfidruzena spole¢nost 278 65 444 33,33 % 33,33 %

VSechny vySe uvedené spole¢nosti maji své sidlo na adrese: Praha 1, Rybna 682/14,
PSC 110 05.

Spolecnosti se podFidily zakonu €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech, jako
celku postupem podle § 777 odst. 5 tohoto zakona.

Klasifikace investic do pridruzenych spole¢nosti

Skupina od 1. ledna 2016 vykazuje v ramci konsolidované ucetni zavérky spole¢nost POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (dale jen ,PXE") jako investici do pfidruzené spolecnosti.

5
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Struktura Skupiny k 31. prosinci 2018

Burza cennych papirt
Praha, a.s.

Organizator trhu
S cennymi papiry

100% 1 1100% 1 33"

Centralni depozitar Energy Clearing POWER EXCHANGE
cennych papirq, a.s. Counterparty, a.s. CENTRAL EUROPE, as.

Vedeni centralni evidence, Protistrana pro ucastniky
zuctovani a vyporadani trhu s obchodovani pfi uzavirani
cennymi papiry obchodu s elektfinou

Organizator trhu s elektfinou a
zemnim plynem

Od 8. prosince 2008 je vétSinovym vlastnikem Burzy cennych papirl Praha, a.s., spole¢nost
CEESEG AG, ktera k 31. prosinci 2018 drzi 99,543 % akcii (2017: 99,355 %).

6
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2. VYCHODISKA SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi (,IFRS") ve znéni pfijatém Evropskou unii (,EU").

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z akrualniho principu, tzn. Ze transakce a dal&i skute&nosti
jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauc¢tovany v Ucetni zavérce v obdobi, ke kterému se vécné a
Casové vztahuji, a dale z pfedpokladu nepfetrzitého trvani podniku.

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zakladé ocenéni v pofizovacich cenach,
s vyjimkou finanénich derivat a finanénich aktiv (dluhovych i kapitalovych nastroju), které jsou
ocenény realnou hodnotou. Ugetni hodnota aktiv a zavazku, které jsou zajisténymi polozkami u
zajisténi realné hodnoty a které by v pfipadé, Ze by nebyly soudasti zajistovaciho vztahu, byly
ocenény nabéhlou hodnotou, se upravuje o zmény realné hodnoty, k nimz dochazi z titulu
zajisténého rizika v ramci u€inného zajistovaciho vztahu.

Ugetni postupy byly pouzity konzistentné ve véech spoleénostech zahrnutych do konsolidace.

Prezentace konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Skupiny
provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i na podminéna aktiva a
pasiva k datu sestaveni ucetni zavérky a vykazované hodnoty vynosu a nakladd béhem
vykazovaného obdobi (viz bod 4). Skute¢né vysledky se od téchto odhad mohou lisit.

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem a bude predlozena ke
schvaleni valné hromadé.
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3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

3.1. Principy konsolidace

Konsolidovana uéetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky SpoleCnosti a v8ech jejich u&asti
s rozhodujicim vlivem (,dcefiné spolecnosti“) a dale ulasti s podstatnym vlivem (,pfidruzené
spole¢nosti*).

Dcefiné spolecnosti jsou vSechny vykazujici jednotky, ve kterych ma Spole¢nost pravo podilet se
na ziscich v disledku svého vztahu s vykazujicimi jednotkami a ve kterych ma také schopnost
ovliviiovat vysi téchto zisk( v disledku svého vztahu s vykazujicimi jednotkami. Dcefiné
spole€nosti jsou pIné konsolidovany od data, kdy byla na Spole¢nost pfevedena pravomoc
vykonavat nad nimi kontrolu, a jsou vylou¢eny z konsolidace k datu pozbyti této pravomoci.

Pfidruzené spole€nosti jsou vSechny vykazujici jednotky, ve kterych ma Spole¢nost podstatny,
nikoliv v8ak rozhodujici vliv a které nejsou dcefinou spole¢nosti. Pfidruzené spole¢nosti jsou
konsolidovany metodou ekvivalence od data, kdy Spole€nost ziskala podstatny vliv.

VSechny vzajemné pohledavky, zavazky, naklady a vynosy uvnitf Skupiny, v€éetné ziskd, byly
v ramci konsolidace vylou€eny. Tam, kde to bylo nezbytné, byly postupy u&tovani pouzivané
dcefinymi spole¢nostmi upraveny tak, aby byly konsistentni s t€etnimi postupy pouzivanymi
Skupinou.

3.2. Dcefiné spole¢nosti

Tato konsolidovana Uéetni zavérka zahrnuje Ucetni zavérky Burzy cennych papirQ Praha, a.s., a
jejich dcefinych spolecnosti k 31. prosinci 2018. Kontroly je dosazeno v pripadé, ze je Skupina
vystavena variabilnim vynosim nebo ma pravo na tyto vynosy na zakladé své angaZovanosti
v jednotce, do niz bylo investovano, a ma schopnost vyuzivat moc nad touto jednotkou k ovlivnéni
vySe svych vynosl. Skupina ma nad jednotkou, do niz investovala, kontrolu, jestlize: (1) nad ni
ma moc, (2) je vystavena variabilnim vynoslm nebo ma pravo na tyto vynosy na zakladé své
angazovanosti v takové jednotce, pfipadné (3) ma schopnost vyuzivat svou moc nad takovou
jednotkou k ovlivnéni vySe svych vynosli. Obecné se ma za to, Ze vétSina hlasovacich prav
predstavuje kontrolu.

Skupina opétovné posoudi, zda ma kontrolu nad jednotkou, do niz bylo investovano, &i nikoliv,
pokud skute¢nosti a okolnosti naznacuiji, Ze doSlo ke zméné jedné €i vice ze tfi uvedenych slozek
kontroly. Konsolidace dcefiné spole€nosti zaCina v okamziku, kdy Skupina nad ni ziska kontrolu,
a konci okamzikem, kdy Skupina kontrolu nad ni ztrati.

Jestlize Skupina ztrati kontrolu nad dcefinou spole€nosti, oductuje souvisejici aktiva (v€etné
goodwillu) a zavazky, pfipadny nekontrolni podil a ostatni slozky vlastniho kapitalu. Vysledny zisk
nebo ztrata se zauctuje do vynosu, resp. nakladu. Pfipadny zbyvajici podil se oceni realnou
hodnotou.

3.3. Funkéni ména

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach (K¢&), coz je funkéni ména vSech
spolecnosti patficich do Skupiny. VSechny finan¢ni informace jsou prezentovany v ¢eskych
korunach zaokrouhlenych na tisice, neni-li uvedeno jinak.
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3.4. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Penézni prostfedky zahrnuji penézni hotovost a penize na cesté.

Penézni ekvivalenty jsou kratkodobé, vysoce likvidni investice, které jsou pohotové sménitelné
za pfedem znamou castku penéznich prostfedkl a s nimiz je spojeno pouze nepatrné riziko
zmény v jejich hodnoté. PenézZni ekvivalenty jsou drzeny za ucelem jejich zpené&Zeni v kratké
dobg, nikoliv pro investiéni ucely.

3.5. Vykaz o penéznich tocich

Vykaz o penéznich tocich uvadi zmény v penézZnich prostfedcich a penéznich ekvivalentech
z provozni, investi¢ni a finan¢ni Cinnosti a je sestaven za pouziti nepfimé metody.

3.6. Finanéni aktiva
Skupina klasifikuje finanéni aktiva do téchto kategorii:

1) finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou — dluhové nastroje
2) finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
3) finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVTOCI)

a. dluhové nastroje
b. kapitalové nastroje

Klasifikace finanénich aktiv pfi prvotnim zauétovani zavisi na rysech penéznich tok( plynoucich
z finanéniho aktiva a na obchodnim modelu, ktery Skupina pouziva pro fizeni financnich aktiv.

Vychozi zauctovani aktiva je provedeno v realné hodnoté plus transakéni naklady v pfipadé vSech
finan¢nich aktiv, ktera nejsou ocenovana realnou hodnotou do zisku a ztraty. Financni aktiva
ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou pfi vychozim zaucCtovani vykazana
v realné hodnoté, pfiéemz transakéni naklady jsou zaudétovany do nakladl prostfednictvim
vykazu o uplném vysledku.

Nabéhlou hodnotou nebo realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku se ocenuji pouze ta
finan¢ni aktiva, u nichz jsou penézni toky ,vyhradné splatkami jistiny a Urok(“ z nesplacené Castky
jistiny. Toto posouzeni se oznacuje jako test SPPI (,solely payments of principal and interest®) a
provadi se na Urovni jednotlivych nastroja.

Obchodni model Skupiny odrazi to, jak Skupina fidi finan¢ni aktiva za ucelem generovani
penéznich tokd, tj. zda penézni toky poplynou z inkasa smluvniho penézniho toku, z prodeje
finan¢nich aktiv nebo z obojiho.

Koupé nebo prodej finan¢niho aktiva vyzadujici jeho dodani ve Ihité stanovené v obecné roviné
zakonem nebo konvencemi daného trhu (j. koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani) se
Uctuje k datu obchodu, tj. k datu, kdy se Skupina zavaze aktivum odkoupit nebo prodat.

Finanéni aktiva jsou oduétovana z rozvahy, jestlize pravo obdrzet penéZni toky z investic vyprselo
nebo Skupina pfevedla v podstaté veskera rizika a odmény plynouci z vlastnictvi.
Skupina oductuje finanéni aktivum, jestlize:

1) ji vyprSela smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva nebo
2) prevedla smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva nebo pfijala smluvni zavazek

vyplatit tyto pené&zni toky v plné vysi a bez vétSiho odkladu tfeti strané na zakladé tzv.
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tranzitniho ujednani a bud a) souCasné prevedla v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, nebo b) nepfevedla ani si neponechala
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan&niho aktiva, ale pfevedla
kontrolu nad finan&nim aktivem.

3.6.1. Finanéni aktiva oceriovana nabéhlou hodnotou — dluhové nastroje

Skupina ocefiuje finanéni aktiva nabé&hlou hodnotou, jestlize jsou splnény obé& nasledujici
podminky:

1) cilem obchodniho modelu u daného finanéniho aktiva je jeho drzba za u&elem inkasa

smluvnich penéznich tokd,

2) nazakladé smluvnich podminek daného finanéniho aktiva vznikaji ke stanovenym datim
penézni toky, které jsou vyhradné splatkami jistiny a urokl z nesplacené jistiny.

Finan¢ni aktiva ocefiovana nabé&hlou hodnotou se nasledné preceriuji s pouzitim metody efektivni
urokové miry a posuzuji se z hlediska toho, zda u nich nedoslo ke snizeni hodnoty. Zisky a ztraty
vznikajici pfi oduétovani aktiva, jeho modifikaci nebo snizeni hodnoty se Uétuji do vynost, resp.
do nakladu.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva &i zavazku
a prislusnych urokovych vynosl a nakladt béhem pfislusného obdobi. Efektivni Urokova mira je
takovou urokovou mirou, ktera prfesné diskontuje oCekavané budouci platby a pfijmy b&hem
oCekavané zivotnosti finanéniho nastroje, nebo pfislusného kratSiho obdobi, na cistou
zauctovanou hodnotu finanéniho aktiva ¢i zavazku. Skupina pocita efektivni urokovou miru tak,
ze odhadne budouci penézni toky, které vyplyvaji z uzavifenych smluvnich podminek, ale
nezvazuje zadné budouci Uvéroveé ztraty. Vypocet zahrnuje vSechny poplatky zaplacené a pfijaté
smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry, v€etné transakcnich
nakladu a dalSich pfirazek a slev.

Do kategorie finan¢nich aktiv ocenovanych nabéhlou hodnotou se zafazuji pohledavky
z obchodnich vztaht, pljéky poskytnuté pridruzenym spolec¢nostem a vklady na uétech u
centralni banky ¢i jinych bank.

3.6.2. Finanéni aktiva oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Tato kategorie zahrnuje financni aktiva drzena za u¢elem obchodovani, finan¢ni aktiva zafazena
na pocatku jako financni aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty nebo financni
aktiva, ktera se povinné ocenuji realnou hodnotou.

Finanéni aktivum je zafazeno jako urcené k obchodovani, pokud:
e Dbylo pofizeno pfedevsim za ucelem prodeje Ci zpétného odkupu v kratkodobém vyhledu,

e  pfi prvotnim zauctovani je zafazeno do portfolia finan€nich nastrojd, které jsou spolecné
fizeny a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk,

e je derivatem (kromé derivatu, ktery pini funkci u¢inného zajiStovaciho nastroje).

Financni aktiva, u nichz penézni toky nejsou vyhradné splatkami jistiny a urokd z nesplacené
jistiny, se bez ohledu na obchodni model ocefiuji realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Dluhoveé
nastroje se ocenuji bud nabéhlou hodnotou, nebo realnou hodnotou do ostatniho uplného
vysledku.

Financni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty se ve vykazu o financni situaci
vykazuji v realné hodnoté a jeji zmény v Cisté vySi se Uctuji do nakladd, resp. do vynosu.

10

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 66



Burza cennych papir(i Praha, a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok kong€ici 31. prosince 2018 sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
uCetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU

3.7. Finanéni zavazky
Skupina zafazuje finanéni zavazky do nasledujicich kategorii:
1) finanéni zavazKky ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
2) uvéry a pujcky a jiné zavazky
PFi prvotnim zaucétovani se finanéni zavazky ocenuji realnou hodnotou. V pfipadé uvérd, pujcek
a jinych zavazk( se tato redlna hodnota sniZuje o pfimé transakéni naklady.
3.7.1. Finanéni zavazky oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Tato kategorie zahrnuje finanéni zavazky drzené za ucelem obchodovani a dale finanéni zavazky
zafazené na pocatku do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazek je zafazen jako uréeny k obchodovani, pokud:
o vznikl pfedevSim za ucelem prodeje Ci zpétného odkupu v kratkodobém vyhledu,

e  pfi prvotnim zaudtovani je zafazen do portfolia finanénich nastrojli, které jsou spolec¢né
fizeny a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk,

e  je derivatem (kromé derivatu, ktery plni funkci u€inného zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zavazky klasifikované pfi prvotnim zadctovani jako zavazky ocefované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty se do této kategorie zarazuji pfi prvotnim zauctovani a pouze
v pripadé, ze jsou splnény podminky IFRS 9. Skupina pfi prvotnim zauctovani zadné finanéni
zavazky do této kategorie nezaradila.

3.7.2. Uvéry a pujcky

Urogené Gvéry a pujéky se nasledné precefiuji s pouZitim metody efektivni Urokové miry na
nabéhlou hodnotu. Souvisejici zisky nebo ztraty se uétuji do vynosut nebo do nakladl v okamziku,
kdy je finan¢ni aktivum oducétovano nebo pfi amortizaci metodou efektivni urokové miry.

Nabéhla hodnota zahrnuje veskeré diskonty a prémie pfi akvizici i dalSi poplatky, které jsou
nedilnou soucasti efektivni trokové miry. Amortizace metodou efektivni Urokové miry se vykazuje
ve vykazu o uplném vysledku ve finanénich nakladech.

Financni zavazky jsou oductovany, jestlize zaniknou, tj. v pfipadé, Ze je souvisejici povinnost
splnéna, zruSena nebo vyprsi jeji platnost.

3.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je zauctovan v historickych cenach snizenych o odpisy.
Odpisy jsou vypocitany linearné na zakladé pofizovaci ceny jednotlivych polozek majetku a jejich
odhadované zivotnosti. Odhadovana zZivotnost u vyznamnych skupin majetku je nasledujici:

Popis Doba odpisovani v letech
Vypocetni technika 3-5

Nabytek a zafizeni 3-10

Software 3

Ostatni nehmotny majetek 4-12

Nasledné vydaje jsou zahrnuty do ucetni hodnoty pfislusného aktiva nebo jsou pfipadné
vykazany jako samostatné aktivum, ovSem pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Zze budouci
ekonomicky prospéch spojeny s danou polozkou Skupina ziska a Zze pofizovaci cena polozky je
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spolehlivé méfitelnd. Vesdkeré opravy a udrzba jsou zauctovany do vykazu o uplném vysledku
v ramci ucetniho obdobi, ve kterém vzniknou.

Zbytkova hodnota aktiv a jejich Zivotnost je posuzovana a v pfipadé potieby upravena ke
kaZzdému rozvahovému dni. Aktiva, ktera jsou odepisovana, jsou posuzovana s ohledem na
sniZeni hodnoty, kdykoliv udalosti ¢i zmény okolnosti naznaluji, Ze by ucetni hodnota aktiva
mohla byt nedobytna. Ugetni hodnota aktiva je snizena okamzité na zpétné ziskatelnou hodnotu,
pokud je u€etni hodnota aktiva vy33i nez zpétné ziskatelna hodnota. Zpétné ziskatelna hodnota
je vys8Si ¢astka z realné hodnoty aktiva po odecteni nakladl na prodej a hodnoty z uzivani.

Skupina podléha zédkonnému pozadavku pfi vykonavani nékteré ze svych Cinnosti udrZovat
databazi evidence nejméné po dobu 12 let. Z tohoto duvodu stanovila Skupina dobu Zivotnosti
databaze na 12 let.

3.9. Investice v pridruzenych spoleénostech

Pridruzend spole€nost je ucetni jednotka, v nizZ ma Skupina vyznamny vliv. Vyznamnym vlivem
je pravomoc podilet se na rozhodnutich o finan€nich a provoznich politikach jednotky, do niz bylo
investovano, avsak nejedna se o kontrolou ani o spole¢nou kontrolou.

Skupina investici v pfidruzenych spoleénostech zachycuje, vykazuje a oceriuje po dobu trvani jeji
existence metodou ekvivalence. Dle metody ekvivalence je zachycena majetkova ucast
v pridruzenych spole¢nostech k okamziku nabyti v pofizovacich nakladech. Pofizovacimi naklady
mohou byt:

e penézni Castka poskytnutého protiplnéni,
e realna hodnota poskytnutého nepenézniho protiplnéni,
e realna hodnota drzené majetkové ucasti.

Po dobu trvani podstatného vlivu je prvotni ocenéni hodnoty investice v pfidruzenych
spole¢nostech upravovano o hodnoty podilu na zméné Cistych aktiv pfidruzené spolecnosti.

Skupina také prabézné vyhodnocuje, zda nedos$lo ke sniZzeni hodnoty investic v pfidruzenych
spolecnostech. Vyhodnoceni probiha pomoci metody diskontovanych penéznich tokd. V pfipade,
Ze Skupina zjisti na zakladé metody diskontovanych penéznich tokl pokles hodnoty investice, je
povinna vytvofit opravou polozku. Hodnota investice je vykazovana v polozce ,Investice
v pfidruzenych spole€nostech®. Zmeény souvisejici s ocenénim pfidruzené spole€nosti pak
Skupina vykazuje v polozce ,Podil na vysledku hospodareni pfidruzenych spolec¢nosti*.

3.10. Snizeni hodnoty finan€nich aktiv

U v8ech dluhovych nastroji neoceriovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty Skupina tvori
opravné polozky na oCekavané Uvérové ziraty. Olekavana uvérova ztrata je rozdil mezi
penéznimi toky, které by Skupiné mély plynout v souladu se smlouvou (v&etné vlivu pfipadnych
opci na pfed€asné splaceni nebo na prodlouzeni), a veSkerymi penéznimi toky, jejichz inkaso
Skupina ocekava (ij. pfi zohlednéni Castek, které pravdépodobné nebudou inkasovany kvuli
uvérovému riziku), diskontovany aproximaci plvodni efektivni urokové miry. Ocekavané penézni
toky zahrnuji rovnéz pfipadné pfijmy z prodeje kolateralu ¢i jinych Gvérovych posileni, jez jsou
nedilnou soucasti smluvnich podminek.

Opravné polozky na oCekavané ztraty se tvofi dvéma zpUsoby. Pokud se uvérové riziko od
prvotniho zauctovani finanéniho nastroje vyznamné nezvysilo, opravna polozka se tvofi na
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uvérové ztraty v dusledku selhani, k némuz by mohlo dojit béhem nasledujicich 12 mésicl. Tento
pfistup se pouziva rovnéz pro aktiva, s nimiz je k rozvahovému dni spojeno nizké uvéroveé riziko.
Pokud se uveérové riziko od prvotniho zauctovani finanéniho nastroje vyznamné zvysilo, opravna
poloZka se tvofi na uvérové ztraty, které by podle o¢ekavani mohly vzniknout po zbyvajici dobu
trvani financniho nastroje, bez ohledu na to, kdy dojde k selhani.

U pohledavek z obchodnich vztahd a smluvnich aktiv Skupina pouziva pro vypocet ocekavanych
uvérovych ztrat zjednoduSenou metodu. V ramci této metody neni nutné sledovat zmény
uvéroveho rizika, protoZze Skupina vzdy k rozvahovému dni zau&tuje opravnou poloZku ve vysi
ztraty po zbyvajici dobu trvani finanéniho nastroje. Skupina vyvinula matici pro vypocet opravnych
polozek, ktera vychazi ze zkusenosti s uvérovymi ztratami v pfedchozich letech a zohledriuje
prognostické faktory specifické pro konkrétni dluzniky a dané ekonomické prostiedi.

Finan¢ni aktivum je podle zasad Skupiny v prodleni, jestlize jsou smluvni platby 90 dni po
splatnosti. V urcitych pfipadech vSak muzZe Skupina za finanéni aktivum v prodleni povazovat i
aktivum, u néhoz interni nebo externi informace naznaduji, ze Skupina pravdépodobné
nevyinkasuje zbyvajici smluvni ¢astku v plné vySi, pfi€emz se nezohledruje pfipadné uvérové
posileni. Finan€ni aktivum se jednorazové odepiSe, pokud nelze realné ocekavat, Zze dojde
k inkasu smluvnich penéznich toka.

Odpis finan¢niho aktiva, at’ uz ¢astecny, nebo Uplny, se provede pouze v pfipadé, Zze Skupina
prestala usilovat o inkaso pohledavky. Pokud je ¢astka k odpisu vysSi nez jiz vytvofena opravna
polozka, na rozdil se vytvofi dalSi opravna polozka, ktera se zapocte proti u€etni hodnoté brutto.

V pfipadé, ze pravdépodobnost selhani u znehodnocenych finanénich aktiv je 100 %, Skupina
tvofi opravné polozky na Uvérové ztraty po zbyvajici dobu trvani finanéniho nastroje. Penézni
toky, které podle o¢ekavani neinkasuje, se diskontuji aproximaci plvodni efektivni Grokové miry.

3.11. Snizeni hodnoty nefinanénich aktiv

Ke kazdému rozvahovému dni Skupina provéfuje ucetni hodnotu svych nefinancnich aktiv a
posuzuje, zda existuji naznaky toho, zZe doslo ke snizeni jejich hodnoty. Pokud takové naznaky
existuji, je odhadnuta zpétné ziskatelna Castka pfisluSného aktiva. Pokud je ucetni hodnota
nefinanéniho aktiva vykazovaného v zlistatkové hodnoté ke dni ucetni zavérky vyssi nez jeho
odhadovana realizovatelna ¢astka, je okamzité odepsana na uroven zpétné ziskatelné hodnoty.
Zpétné ziskatelnou hodnotou se rozumi vyssi z nasledujicich hodnot:

e trzni cena, kterou Ize ziskat pfi prodeji majetku za obvyklych podminek po odpoctu nakladu
na prodej (realna hodnota snizena o naklady na prodej),
e nebo oCekavané budouci uzitky plynouci z uzivani majetku (hodnota z uzivani).

Nejvétsi slozky nefinancnich aktiv Skupiny jsou pravidelné testovany na snizeni hodnoty.
Na pfechodné sniZeni hodnoty se tvofi opravné polozky ve vykazu o uplném vysledku v polozce
,Ostatni provozni vynosy/naklady®. ZvySena ucetni hodnota aktiva zpusobena zrusenim ztraty
z pfechodného snizeni hodnoty nesmi pfevySovat ucetni hodnotu, ktera by byla stanovena (po
odpo¢tu amortizace nebo opravek), kdyby v prfedchozich letech nebyla uznana zadna ztrata
ze snhiZeni hodnoty aktiva.

3.12. Uétovani vynos

Termin zauctovani vynosu a jejich vysi Skupina urCuje s pouzitim pétistupnového modelu.
V souladu s timto modelem se vynosy uctuji soub&zné s pfevodem kontroly nad zboZim nebo
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sluzbami na zakaznika (resp. v okamziku tohoto pfevodu), a to v ¢astce, na kterou bude mit
u€etni jednotka podle oCekavani narok. V zavislosti na spinéni pfislusnych kritérii se vynosy uctuji
bud:

e priibézné, a to zpusobem, ktery odrazi plnéni Uucetni jednotky, nebo

e jednorazové, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami pfejde na zékaznika.

Faze jednotného pétistupfiového modelu relevantniho pro vSechny smlouvy se zakazniky Skupiny:

¢ identifikace smlouvy (smluv) se zdkaznikem,

e identifikace zavazku k plnéni vyplyvajiciho ze smlouvy,

e stanoveni transakeni ceny,

e alokace transakéni ceny na jednotlivé zavazky k plnéni,

e  zauctovani vynosu pfi spInéni povinnosti vyplyvajici ze smlouvy.

Pfedmétem kazdé vynosové transakce Skupiny je vzdy pouze jedno zbozi nebo sluzba,
zakaznikim nejsou poskytovany zadné opce a vynosy vychazeji z fixni ¢astky — fixni ¢astka na
urcité obdobi, fixni Castka na transakci.

Skupina neinkasuje Zadnou ¢ast protihodnoty hrazené zakaznikem vice nez 12 mésicl pred,
resp. po datu, kdy doslo k pfevodu sluzby na zakaznika, a transakce Skupiny se zakazniky tudiz
neobsahuji zadny vyznamny prvek financovani.

U vynosovych transakci Skupiny je vzdy pouze jeden zavazek k plnéni, a na tento zavazek se
tudiz alokuje cela transakéni cena.

Aspekty relevantni pro rozliSeni odpovédného subjektu od zastupce

Jestlize se na poskytovani zbozi nebo sluzeb podili i jiny subjekt, Skupina posuzuje charakter
svého postaveni, tj. zda v ramci transakce funguje jako odpovédny subjekt, nebo jako zastupce.
Skupina vyhodnotila, Ze je v postaveni zastupce, coz ma vliv na vykazovani vynoslt ze
Skladovéni a fizeni SCP zédznamd(. Castka zaG&tovana do vynos( snizuje souvisejici naklady.

Hlavni zdroj vynosu

Administrativni poplatky (za €lenstvi a kotaci), poskytovani informaci, poplatky za vedeni centralni
evidence, licen¢ni poplatky za obchodovani na burze a dalSi sluzby, jako jsou sluzby souvisejici
S pronajmem, se Uctuji prabézné a souvisejici vynosy se ocenuji tzv. metodou vystupl. Burzovni
poplatky, poplatky za vypofadani obchodl a poplatky za registraci novych emisi se uctuji
jednorazové pfi realizaci transakce.

Vzhledem k tomu, Ze obchodni €innost Skupiny je zaméfena na jeden obchodni a geograficky
segment, neuvadi Skupina v U€etni zavérce segmentacni analyzu vysledku hospodareni.

3.13. Dan z pfijmu splatna a odlozena

Skupina podléha zdanéni piijma v Ceské republice. Dari z pfijm( za dané obdobi se sklada ze
splatné dané a ze zmény stavu v odloZené dani. Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny
z dafflového zakladu s pouzitim dariové sazby platné v prvni den ucetniho obdobi a veskeré
domérky a vratky za minula obdobi.

Vedeni Skupiny vyhodnotilo dostupné informace o budoucich zdanitelnych pfijmech a ostatnich
moznych zdrojich realizace odloZenych darnovych pohledavek.
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V roce 2018 Skupina vykazala odlozeny danovy zavazek z titulu pfechodnych rozdil(i, zejména
u dlouhodobého majetku, které vyusti ve zdanitelné ¢astky pfi ur€ovani zakladu dané z pfijmu
v budoucich obdobich.

Vysledna &astka zdanéni uvedena ve vykazu o uplném vysledku zahrnuje splatnou dan za ucetni
obdobi upravenou o hodnotu odloZené dané. Splatna darn za ucetni obdobi je vypoétena na
zakladé zdanitelnych pfijmU pfi pouziti danové sazby platné k rozvahovému dni a je upravena o
pfipadné zmény dafiové povinnosti z minulych let.

OdloZena daf je stanovena na zdkladé zavazkové metody a je vypoctena ze v8ech pfechodnych
rozdild mezi vykazovanou Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro dariové Gcely.

Odhadovana vy8e darovych ztrat, kterou podle oekavani bude Skupina moci uplatnit oproti
zdanitelnym budoucim pfijmdm, a danové uznatelné prechodné rozdily jsou kompenzovany
proti odlozenému danovému zavazku v ramci jedné darnové jednotky v pfipadé, ze ma danova
jednotka pravné vymahatelny narok na provedeni kompenzace zauctovanych hodnot a ma
v Umyslu bud provést vyrovnani na netto bazi, nebo realizovat pohledavku a vyrovnat zavazek
soucasné.

V pfipadé, Ze vysledna d&astka predstavuje odloZzenou danovou pohledavku a neni
pravdépodobné, Ze tato dafiova pohledavka bude realizovana, je pohledavka zauétovana pouze
do vySe predpokladané realizace.

3.14. Rezervy

Rezervy jsou zaznamenany, pokud ma Skupina sou€asny zavazek, ktery je vysledkem minulych
udalosti a pokud je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zavazku bude nezbytny odtok
prostfedkll predstavujicich ekonomicky prospéch a mlze byt proveden spolehlivy odhad ¢astky
zavazku.

Rezervy jsou ocenény ve vysi sou¢asné hodnoty vydaju, které budou nezbytné pro vyporadani
zavazku. Sazba pouzita pro diskontovani je takova sazba pred zdanénim, ktera odrazi soucasné
trzni posouzeni Casové hodnoty penéz a konkrétni rizika daného zavazku. Rust rezervy plynutim
Casu je pak uctovan jako urokovy naklad.

3.15. Vykazovani transakci v cizich ménach

Polozky, které jsou soucasti uCetni zavérky kazdé z jednotek Skupiny, jsou ocefiovany za pouziti
mény primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém jednotka pusobi (,funkéni ména®).

Ke kazdému rozvahovému dni jsou:

e cizomé&nové penézni prostfedky a jiné penézni polozky prepoéteny kurzem CNB k datu
sestaveni ucetni zavérky;

e cizoménové nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych nakladech, prfepocteny
kurzem CNB ke dni transakce;

e cizoménové nepenézni poloZky, které jsou ocenény v realné hodnoté, prepocéteny kurzem
CNB platnym k datu, kdy byla realna hodnota stanovena.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Ucetnim systému Skupiny zachyceny v K& a v ucetni
zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.
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Zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurz( po dni transakce jsou vykazany v polozce
»Finanéni vynosy/naklady*.

3.16. Zakladni kapital a vlastni akcie

Kmenové akcie jsou zachyceny v ramci vlastniho kapitalu. V pfipadé, Ze Skupina odkoupi své
vlastni akcie nebo ziska prava k odkoupeni vlastnich akcii, je uhrazena cena v&etné vSech
souvisejicich transakénich nakladu vykazana jako snizeni celkové vyse vlastniho kapitalu. Zisky
a ztraty vyplyvajici z prodeje vlastnich akcii jsou vykézany v ramci vlastniho kapitélu v polozce
,Vlastni akcie”.

3.17. Clearingovy fond a fond kolateralu
3.17.1. Clearingovy fond

Ugelem Clearingového fondu CDCP (dale jen ,CLF*) je sdruzeni penéznich prostfedkd k zajisténi
zavazku a pokryti rizik vyplyvajicich z vypofadani obchodl uzavfienych prostfednictvim burzy,
které uzaviraji ¢lenové burzy z pozice clearingového &i neclearingového UCastnika. Penézni
prostfedky jsou uloZzeny na samostatném bankovnim uétu vedeném na jméno CDCP.

Penézni prostfedky jsou uréeny ke splnéni zavazku z uzavieného burzovniho obchodu Géastnika,
zejména ke kryti poplatku za neplnéni zavazku ucastnika plynouciho z uzavieného burzovniho
obchodu, vyrovnani obchodu (vyrovnani mezi uzavienym obchodem a nahradnim obchodem,
resp. vyrovnani cenovych rozdild).

Skupina vede evidenci penéznich prostfedktl CLF na podrozvahovych uétech, protoZze Skupina
nema k Uc¢tu jina prava nez pravo na spravu a evidenci penéznich prostfedk CLF.

Vynosy z finan&nich aktiv drzenych v ramci CLF a naklady CLF jsou rozdélovany pomérné mezi
clearingové ucastniky podle jejich podilu na penéznich prostfedcich v CLF.

3.17.2. Fond kolateralu

V souvislosti s burzovnimi obchody s cennymi papiry je soucasti ucetni evidence fond kolateralu
spravovany prostfednictvim CDCP. Fond kolateralu slouzi k zajiSténi prostfedkd vlozenych
ucastniky, ktefi si zapUjCuji cenné papiry.

Skupina vykazuje tyto prostfedky v ramci financnich aktiv souvztazné se zavazky vUci
ucastnikim obchodovani.

3.18. Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a ukon¢ované ¢innosti

Pfi sestavovani u€etni zavérky je tfeba zachytit vSechny udalosti, které v ucetnim obdobi nastaly
a jsou predmétem ucetnictvi tak, aby ucetni zavérka poskytovala pravdivy obraz majetku,
zavazkl a vlastniho kapitalu. Zaroven je tfeba zachytit udalosti, které vyznamnym zplisobem
mohou ovlivnit budouci vyvoj Skupiny. K zachyceni a zvefejnéni téchto skuteCnosti slouzi
aplikace standardu IFRS 5 Dlouhodoba aktiva uréena k prodeji a ukonéované cinnosti.

Cilem standardu je oddélené vykazani aktiv drzenych pro prodej v rozvaze za bézné obdobi
v ocenéni respektujicim zasadu opatrnosti a dale oddélené vykazani vysledkd z ukonCovanych
¢innosti ve vysledovce za bézné a minulé obdobi. Pfiemz ukonCované Ccinnosti jsou
pfedstavovany vysledky hospodafeni, které cinnost pfinesla a v budoucnu se jiZ nebude
opakovat.
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Jako ukonCované cCinnosti se vykazuji penézotvorné jednotky urCené k prodeji, které jsou
nositelem vyznamného oboru &innosti Skupiny.

Skupina vykazuje aktiva a zavazky urCené k prodeji v souladu se zasadou opatrnosti bud ucetni
hodnotou, nebo realnou hodnotou sniZzenou o naklady prodeje. Realna hodnota se pouziva pouze
v pfipadé, Ze je niZSi nez u€etni hodnota.

3.19. Bankovni zaruky

Zaruky se prvotné ocenuji realnou hodnotou (coz je obvykle sou€asna hodnota poplatku za
zaruku). Nasledné se ocenuji vétSi z nasledujicich dvou Castek: bud &astkou odekavanych
uvérovych ztrat, nebo plvodné zauctovanou €astkou snizenou o kumulované pfijmy vykazané
v souladu s IFRS 15. Finan&ni zaruky jsou vedeny v podrozvahové evidenci.

3.20. Zmeény ucetnich metod vyplyvajici z prijeti novych nebo novelizovanych standardd a
interpretaci

V bézném ucetnim obdobi Skupina pfijala vdechny nové a novelizované standardy a interpretace
vydané Radou pro Mezinarodni ucCetni standardy (IASB) a Vyborem pro interpretace
mezinarodniho ucéetniho vykaznictvi (IFRIC), které se vztahuji k jejimu podnikani a plati pro
ucetni obdobi zac&inajici dnem 1. ledna 2018 a které byly pfijaty EU.

3.20.1. IFRS 9 Finanéni nastroje

Finalni verze IFRS 9 Finanéni nastroje zahrnuje vSechny faze projektu IASB vénovaného
finanénim nastrojim a nahrazuje jednak IAS 39 Finanéni nastroje: Uc¢tovani a ocefiovani a jednak
v8echny pfedchozi verze IFRS 9. Novy standard upravuje klasifikaci a ocenovani finan¢nich
nastrojll, snizeni jejich hodnoty a zajiStovaci Ucetnictvi.

Vedeni Skupiny posoudilo dopad, ktery ma novy standard na konsolidovanou Ucetni zavérku, a
doslo k nize uvedenym zavérlim. Do plsobnosti IFRS 9 spadaji dlouhodobé pohledavky a pujéky,
pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky, cenné papiry uréené k obchodovani, zavazky
z obchodnich vztah( a bankovni Gvéry.

Klasifikace

Skupina zpracovala dokumentaci k obchodnimu modelu a posuzuje, zda penézni toky plynouci

z dluhovych nastrojli pfedstavuji vyhradné splatku jistiny a Grokd z nesplacené jistiny.

1) Cenné papiry se podle IFRS 9 uctuji stejné jako podle IAS 39 a v zavislosti na obchodnim
modelu se zarazuji do kategorie FVTPL.

2) Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky zahrnuji kratkodobé pohledavky bez
vyznamného prvku financovani, které Skupina hodla drzet az do data inkasa. Zafazuji se do
kategorie finan¢nich aktiv oceriovanych nabéhlou hodnotou.

3) Financni zavazky se podle IFRS 9 uctuji stejné jako podle IAS 39 a zafazuji se do kategorie
nastrojil ocenovanych nabéhlou hodnotou.

Ocenovani

Ke zméné dochazi pouze u Cisté hodnoty financnich aktiv ocenovanych nabéhlou hodnotou, a to
kvuli zméné metodiky u posuzovani snizeni hodnoty, tj. kvuli pfechodu z modelu realizovanych
ztrat na oCekavané uvérové ztraty.

Snizeni hodnoty

17

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 73



Burza cennych papir(i Praha, a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok kong€ici 31. prosince 2018 sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
uCetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU

Skupina zpracovala metodiku pro vypocet opravnych polozek a rezerv na zakladé modelu
oc¢ekavanych uvérovych ztrat a pro pohledavky z obchodnich vztahl vytvofila metodiku
vyuzivajici matici, ktera vychazi z historickych udaju.

Dopad na konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 1. lednu 2018:

Dopad
IFRS 9 na
konsolidova
31. 12. 2017 ny vykaz o
finanéni
situaci k
1.1.2018
(v tis. K&) (vtis. K&)
KRATKODOBA AKTIVA
Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky 132031 293
Kratkodoba aktiva celkem 332690 293
AKTIVA CELKEM 694 761 293
Vlastni kapital
Nerozdéleny zisk 272 312 293
Vlastni kapital celkem 504 240 293
PASIVA CELKEM 694 761 293

3.20.2. IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici Upravu vykazovani vynosu podle
IFRS. Ugetni jednotky zavedou pétistupfiovy model s cilem uréit, v jaky okamzik a v jaké vysi
vynosy vykazat. V souladu s timto modelem se vynosy uctuji soubézné s pfevodem kontroly nad
zbozim nebo sluzbami na zakaznika (resp. v okamziku tohoto pfevodu), a to v ¢astce, na kterou
bude mit u€etni jednotka podle oCekavani narok. V zavislosti na splnéni pfislusnych kritérii se
vynosy uctuji bud

e pribézné, a to zpUsobem, ktery odrazi plnéni Uucetni jednotky, nebo

e jednorazové, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami pfejde na zakaznika.

Tento standard zavadi jednotny na principech zalozeny pétistupriovy model, ktery se uplatfiuje
ve vztahu ke vSem smlouvam se zakazniky:

o identifikace smlouvy (smluv) se zakaznikem,

o identifikace zavazku k pInéni vyplyvajiciho ze smiouvy,

e stanoveni transakéni ceny,

e alokace transakéni ceny na jednotlivé zavazky k plnéni,

e zauctovani vynosu pfi splinéni povinnosti vyplyvajici ze smlouvy.

IFRS 15 rovnéz stanovuje zasady, jejichz cilem je zajistit, aby uc€etni jednotky poskytovaly
uzivatelim UGcetni zavérky uzitecné kvalitativni a kvantitativni informace o povaze, vysi,
nacasovani a nejistoté vynosu a penéznich tokl plynoucich ze smlouvy se zakaznikem.

Z vyhodnoceni, které provedl management, vyplynulo, Ze novy standard ovlivni jednu oblast
vykazovani vynosu, a to vynosy ze Skladovani a fizeni SCP zaznamu. U téchto vynosu je nutné
posoudit, zda Skupina vystupuje jako odpovédny subjekt, nebo jako zastupce. Castka
zauctovana do vynos( podle IFRS 15 snizuje souvisejici naklady.
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Dopad na konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2018:

Dopad IFRS 15 na
2018 konsolidovany vykaz
o uplném vysledku

(vtis. K&) (v tis. K&)

Vynosy 505 593 684
Sluzby -91 020 684
Vysledek hospodareni z provozni ¢innosti 253 655 0

Ostatni prijaté standardy a interpretace, které jsou zavazné pro aktualni i€etni obdobi, ale
u nichz Skupina neo¢ekava vyznamny dopad:

¢ Novela IFRS 2 Klasifikace a ocefovani uhrad vazanych na akcie

e Novela IFRS 4: Pouziti IFRS 9 Finanéni nastroje spole¢né s IFRS 4 Pojistné smlouvy
e Novela IAS 40: Pfevody investic do nemovitosti

e Interpretace IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a pfedem hrazena protihodnota

e Roéni revize IFRS 2014-2016

Dopad vydanych standard( a interpretaci, které budou zavazné od lGéetniho obdobi
zacinajiciho 1. ledna 2019:

3.20.3. IFRS 16 Leasingy

povoleno, pokud Ucetni jednotka soucasné uplatni také IFRS 15.

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasingy a souvisejici interpretace. Novy standard rusi
soucCasny dvoji ucetni model pro najemce a misto toho vyzaduje, aby spoleCnosti vétSinu
najemnich smluv vykazovaly v rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi
operativnim a finanénim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud dava pravo rozhodovat o pouziti
daného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V pfipadé takovych smluv novy
model pozaduje, aby najemce vykazal uzivané aktivum a zavazek z leasingu. Uzivané aktivum
je odepisovano a souvisejici zavazek z leasingu je uroen. To se u vétSiny leasingu projevi
postupné se snizujicim objemem uctovanych nakladd z leasingu po dobu trvani leasingové
smlouvy, a to i v pfipadé, kdy najemce plati konstantni leasingové splatky.

Novy standard zavadi pro najemce nékolik vyjimek z rozsahu pisobnosti, které se tykaji:

e leasingll s dobou pronajmu 12 mésicu nebo méné bez moznosti odkupu na konci
pronajmu a
e leasingl, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu.

Ugetni zachyceni leasingu na strané pronajimatele zUstava i po zavedeni nového standardu do
znacné miry neovlivnéno a rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem bude zachovan.

Skupina ocekava, ze pfi prvotni aplikaci bude mit tento novy standard dopad na ucetni zavérku,
nebot Ucetni jednotka bude muset v souladu s nim ve vykazu o finan¢ni situaci vykazovat aktiva
a zavazky tykajici se operativnich leasing(, u nichz ucetni jednotka vystupuje jako najemce.
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Dopad na konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 1. lednu 2019:

Dopad
IFRS 16 na
konsolidoval
31.12. 2018 ovykaz o
finanéni
situaci
k 1.1.2019
(v tis. K&) (v tis. K&)
DLOUHODOBA AKTIVA
Hmotny majetek 7801 59 737
Dlouhodoby majetek celkem 357115 59 737
Kratkodoby majetek celkem 510674 0
AKTIVA CELKEM 867 789 59 737
VLASTNI KAPITAL
Nerozdéleny zisk 397 385 -511
Vlastni kapital celkem 659 391 -511
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Odlozeny darnovy zavazek 11 841 -120
Dlouhodobé zavazky z leasingu 0 49 123
Dlouhodobé zavazky celkem 11 841 49 003
KRATKODOBE ZAVAZKY
Ostatni kratkodobé zavazky 14 493 11 245
Kratkodobé zavazky celkem 196 557 11 245
PASIVA CELKEM 867 789 59 737

Aktualni nominalni hodnota budoucich leasingovych splatek z operativniho leasing je uvedena

v bodé 6.4.

Ostatni prijaté standardy a interpretace, které nejsou pro aktualni tcetni obdobi zavazné a
u nichz Skupina neo¢ekava vyznamny dopad:

Standardy pfijaté EU

o Novela IFRS 9: Pfredasné splaceni s negativni kompenzaci

o Interpretace IFRIC 23 Vykazovani nejistoty u dani z pfijmu

Standardy dosud nepfijaté EU

o Novely IFRS 10 a IAS 28: Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
i spoleénym podnikem

o |IFRS 17 Pojistné smlouvy

o Novela IAS 28: Dlouhodobé podily v pfidruzenych a spole¢nych podnicich

o Novela IAS 19: Zmény planu, kraceni a vyporadani

e Koncepcni ramec standardd IFRS

¢ Novela IFRS 3 Podnikové kombinace
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e IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani Ggetni zavérky a IAS 8 Ugetni pravidla, zmény
v U€etnich odhadech a chyby: Definice pojmu ,vyznamny*

e Roéni revize IFRS 2014-2017
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4. VYZNAMNE UCETNi ODHADY A UPLATNOVANi USUDKU PRI APLIKACI UCETNICH
POSTUPU

Skupina uplatfiuje Usudek a provadi odhady a predpoklady ovliviujici ¢astky aktiv a zavazka,
které budou vykazany v pFistim ucetnim obdobi. Tyto odhady a Usudky jsou prabézné
vyhodnocovany a jsou zaloZzeny na minulych zkuSenostech a dalSich faktorech, v€éetné o¢ekavani
budoucich udalosti, které Skupina povazuje za sou€asnych podminek za pfiméfrené.

4.1, Opravné polozky k ocekavanym uvérovym ztratam u pohledavek z obchodnich vztahi

Skupina pouziva pro vypocet snizeni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahl metodiku
zaloZzenou na matici. Podle této metodiky se snizeni hodnoty vypocita tak, Ze se pfislusna Castka
pohledavek zafazenych do urCitého segmentu podle poctu dni po splatnosti vynasobi
procentualni sazbou vyjadfujici historickou ztratovost daného segmentu a upravi se podle
koeficientu prognostickych informaci zohledriujicich budouci vyvo;.

Historicka sazba ztratovosti se stanovi pro kazdy segment jako podil pohledavek, u nichz pocet
dnu po splatnosti dosahl 365, a veskerych jiz splacenych pohledavek zafazenych do daného i
vSech nasledujicich segmentl. Analyza vychazi z Udaju za tfi pfedchozi roky a je kazdoro¢né
aktualizovana.

Vypocteny procentualni podil vyjadfuje historickou pravdépodobnost, ze dana pohledavka bude
prevedena do segmentu 365 dnl po splatnosti. Jakmile je pohledavka vice nez 365 dnl po
splatnosti, opravna polozka se tvofi v plné vySi. Podil tedy reflektuje oCekavanou ztratu u
pohledavek zafazenych do daného segmentu a slouzi jako koeficient pro vypocet opravné
polozky.

Koeficient prognostickych informaci se rovna 1, protoze pohledavky Skupiny maji velmi kratkou
dobu splatnosti, a Skupina tudiz neoCekava, ze by budouci vyvoj mél na vysi opravnych polozek
vyznamny vliv.

4.2. Opravné polozky k oéekavanym Gvérovym ztratam u penéznich prostredkil, finanénich
aktiv a zaruk

Tyto penézni zlstatky zahrnuji zGstatky béznych uctd u komer€nich bank, zaruky poskytnuté
komerénimi bankami a prostfedky uloZzené v CNB v souvislosti s kapitalovym poZzadavkem
stanovenym nafizenim EU o centralnich depozitafich cennych papird. Snizeni hodnoty téchto
zustatkU se posuzuje podle zasad obecného modelu. Opravné polozky se tvofi podle nasledujici
rovnice:

ECL=PD*LGD*EAD*D*FLI

V pfipadé finan¢nich aktiv, u nichz se uvérové riziko od prvotniho zaucétovani vyznamné
nezvysSilo, se opravna poloZzka tvofi na uvéroveé selhani, k némuz by mohlo dojit béhem
nasledujicich 12 mésict (12-month Probability of Default, PD). U ostatnich aktiv se opravna
polozka tvofi na uvérové ztraty po zbyvajici dobu trvani finanéniho nastroje (Lifetime PD). 12-
month PD vychazi z externiho ratingu protistrany, pro tyto ucely se pouziva ro¢ni zprava Moody’s
Default a v ni uvedené ro¢ni vazené korporatni defaultni sazby. Jestlize je pro danou protistranu
k dispozici rating jiné agentury, pfevede se s pouzitim konverznich tabulek, které jsou k dispozici
online, na rating Moody’s. Skupina nepredpoklada, Ze by kdykoli v budoucnu doslo u téchto aktiv
k vyznamnému zvySeni Uvérového rizika, protoze jejimi protistranami jsou financni instituce
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4.3.

s ratingem patficim minimalné do investiéniho stupné, proto vyuziva vyjimku pro ,nizké avérové
riziko“.
Ztratovost ze selhani (Loss Given Default, LGD) vychazi z externiho ratingu protistrany. Pro tyto

UCely se pouziva ro¢ni zprava Moody’'s Default a v ni uvedené primérné sazby inkasa
nezajisténych dluhopisu (aktualni sazba: LGD = 1).

Pro Exposure at Default (EAD) se pouziva aktualni G¢etni hodnota aktiva. Divodem je fakt, Ze
tato aktiva maji obvykle velice kratkou splatnost (obvykle na pozadani), takze EAD se vyznamné
nelisi od jejich aktualniho zlstatku.

Dt je diskontni faktor. Vzhledem ke kratké splatnosti téchto aktiv Skupina pfedpoklada, ze Casova
hodnota bude mit na vysi opravnych polozek minimalni vliv. Proto se diskontni faktor rovna 1.

Sazby PD a LGD jsou kazdoro¢né aktualizovany po zvefejnéni zpravy Moody’s.

Koeficient prognostickych informaci se rovna 1, protoze Skupina neocekava, ze by budouci vyvoj
mél na vysi opravnych polozek vyznamny vliv.

Stanoveni realné hodnoty

Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu pomoci nasledujiciho hierarchického systému, ktery
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych pfi ocerfovani:

o Uroven 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazkil kotované na aktivnich trzich (neupraveng),

¢ Uroven 2: odvozena z objektivné zjistitelnych trznich dat, a to bud’ pfimo (tj. ceny obdobnych
nastrojll), nebo nepfimo (tj. odvozeni od cen),

o Uroven 3: vstupni udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné
nezjistitelné vstupni udaje).

V pfipadé aktiv a zavazkl opakované vykazovanych v Ucetni zavérce v realné hodnoté Skupina
urci, zda nedoslo k pfevodim mezi Urovnémi hierarchie, a to tak, Ze na konci kazdého ucetniho

arovni, které jsou dalezité pro stanoveni celkové realné hodnoty).

Neni-li mozné realné hodnoty finan€nich aktiv a finanénich zavazkt vykazanych ve vykazu o
finan¢ni situaci stanovit na zakladé cen kotovanych na aktivnich trzich, jejich redlna hodnota se
ur€i pomoci ocenovacich technik, v€éetné modelu diskontovanych penéznich tokd (DCF). Vstupy
téchto modell jsou, pokud je to mozné, pfevzaty z existujicich trhd. V opacném pfipadé je pfi
stanoveni realnych hodnot nutny urgity stuperi Gsudku. Usudky zahrnuji posouzeni vstup( napf.
z hlediska rizika likvidity, uvérového rizika a volatility. Zmény v pfedpokladech tykajicich se téchto
faktord by mohly ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu financnich nastrojd.
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5. DOPLNUJICi UDAJE K UPLNEMU VYSLEDKU ZA ROK 2018

5.1. Vynosy
2018 2017
Objem Struktura Objem Struktura
(v tis. KE) % (v tis. KE) %
Poplatky z obchodovani na burze 23819 4,7 % 20 568 4,4 %
Akcie 22 764 4.5 % 19773 42 %
Dluhopisy 1001 0,2 % 684 0,2 %
Strukturované produkty 54 0,0% 111 0,0%
Administrativni poplatky 22574 4,5 % 21993 4,7 %
Burzovni informace 40 276 8,0 % 36 244 7,7%
Vynosy z evidence cennych papirl (bez vyporadani) 330431 65,3 % 304 579 64,7 %
Poplatek za zapis emise a souvisejici sluzby 132 759 26,2 % 110902 23,6 %
Poplatek za vedeni evidence 160 940 31,8% 157 387 33,4 %
Ostatni sluzby CDCP 36 732 7,3 % 36 290 7,7 %
Vynosy z vyporadani obchodud 81 806 16,2 % 81 168 17,2 %
Licenéni poplatky za obchodovani na burze 116 0,0 % 176 0,0 %
Ostatni vynosy 6571 1,3% 6 015 1,3%
Vynosy celkem 505 593 100,0 % 470743 100,0 %

Skupina spolupracuje se spole¢nosti Wiener Bérse AG pfi prodeji burzovnich informaci. Sluzby,
které Skupina poskytuje spole€nosti CEESEG AG a Wiener Bérse AG, jsou podrobné popsany
v priloze v bodé 9.

5.2. Sluzby

(v tis. K&)

2018 2017

Pronajem kancelafskych prostor -11 157 -11 261
Dané a poplatky -167 -450
Sluzby spojené s provozem vypocetni techniky a opravami majetku -24 618 -22 583
Néklady za pouzivani obchodniho systému XETRA -9 144 -9328
Datové linky a spoje -2 655 -2831
Sluzby souvisejici se spravou cennych papirtl -5 602 -7 743
Komunikacni poplatky (telekomunikace, poStovné, doprava) -897 -827
Poplatky za informacni sluzby -1 365 -1581
Marketing a reklama -8 373 -4 754
Rozvoj trhu -2571 -2 850
Poradenské, danové a auditni sluzby -15 181 -12 160
Cestovné -1521 -1342
Operativni leasing automobild -3631 -3024
Uklidové sluzby -587 -577
Skoleni -1838 -1 828
Ostatni sluzby -1713 -1762
Sluzby celkem -91 020 -84 901

Pronajem kancelafskych prostor tvofi najemné ve vysi 8 367 tis. KE (2017: 7 815 tis. K&) a sluzby
spojené s najmem ve vySi 2 408 tis. KE (2017: 2 647 tis. KE). Zbylé naklady predstavuji naklady
na ostrahu, hygienicky servis, stavebni dozor a ostatni ve vysi 382 tis. K¢ (2017: 799 tis. K¢).

Nejvyznamnéjsi naklady Skupiny jsou naklady na sluzby spojené s provozem a udrzbou
technického majetku, na kterém je provozovan obchodni systém a databaze centralni evidence.
V roce 2018 tyto naklady Cinily 24 618 tis. K& (2017: 22 583 tis. K&).
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Sluzby souvisejici se spravou cennych papirt obsahuji zejména naklady za spravu zahrani¢nich
cennych papird ve vysi 4 245 tis. K& (2017: 5 910 tis. KE€) a poplatky za ulozeni a spravu listinné
evidence SCP ve vysi 683 tis. K& (2017: 683 tis. K¢).

5.3. Osobni naklady

(v tis. K&)

2018 2017

Mzdové naklady -101 231 -93 620
Zakonné socialni a zdravotni pojisténi -28 225 -26 029
Ostatni socialni naklady na zaméstnance -5425 -5391
Osobni naklady celkem -134 881 -125 040

Skupina poskytuje odmény ¢&lendm burzovni komory, predstavenstev a dozorcich rad
v souvislosti s vykonem této funkce jen v penézité formé.

V ramci toho obdrzeli ¢lenové burzovni komory, pfedstavenstev a dozor€ich rad odmény ve vysi
12 185 tis. K& (2017: 10 644 tis. K¢&).

5.4, Odpisy
(v tis. K&)
2018 2017
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku (bod 6.1) -4732 -5 656
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku (bod 6.2) -21 091 -21 240
Odpisy celkem -25 823 -26 896
5.5. Ostatni provozni vynosy
(v tis. K&)
2018 2017
Prodej hmotného majetku 20 0
Komunikaéni napojeni 6 022 6 004
Poplatek za pozastavené a nevypofadané obchody 4951 2539
Ostatni provozni vynosy 404 513
Ostatni provozni vynosy celkem 11 397 9 056
5.6. Ostatni provozni naklady
(v tis. KE)
2018 2017
Spotfeba materialu -3071 -3728
Clenské poplatky 474 -495
Pojisténi odpoveédnosti a pojiSténi majetku -1273 -1427
Naklady na reprezentaci -1855 -1603
Provoz identifikace pravnickych osob -2 877 -4182
Odpis pohledavek -597 -568
Ostatni provozni naklady -1794 -2312
Ostatni provozni naklady celkem -11 941 -14 315
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5.7. Financni vynosy
(v tis. K&)
2018 2017
Prijaté aroky z béznych vklad (metoda efektivni irokové miry) 40 0
Urokové vynosy z finanénich nastroji FVTPL 197 61
Cisty vysledek z pfecenéni finanénich nastroji FVTPL 0 63
Vynosy z kurzovych rozdil 7513 4328
Ostatni finanéni vynosy 1 0
Finanéni vynosy celkem 7751 4452
5.8. Finanéni naklady
(v tis. K&)
2018 2017
Urokové naklady na tvéry a pujéky (metoda efektivni irokové miry) -221 -225
Naklady z kurzovych rozdilt -7 330 -5 406
Cisty vysledek z ptecenéni finanénich nastrojil FVTPL -22 0
Ostatni finanéni naklady (bankovni poplatky) -1634 -1574
Finanéni naklady celkem -9 207 -7 205
5.9. Dan z pfijmu
(v tis. K&)
2018 2017
Splatna darf — bézné ucetni obdobi -54 040 -49 777
Dodate¢né odvody/vratky dané z pfijmi za minula obdobi 1235 1516
Odlozena dari (bod 6.10) 3634 4167
Dan z prijma celkem -49 171 -44 094
(v tis. K&)
Splatna dan z pokracujici éinnosti 2018 2017
Splatna dan — bézné ucetni obdobi -54 040 -49 777
Zaplacené zalohy na dari z pfijma 44 808 37 861
Splatna dan z prijmt (-) / Pohledavka z dané z pfijmu (+) -9232 -11 916

Dan ze zisku Skupiny pfed zdanénim pfedstavuje teoretickou ¢astku, které by bylo dosazeno pfi
pouziti zakladni sazby dané nasledovné:

(v tis. K&)

2018 2017

Zisk pred zdanénim 258 106 228 438

— = Fr— —— 5

2’2%0{$:t|il$/0\;yse dané vypocitané podle darnové sazby 19% 49 040 43 403
Nezdanitelné vynosy -1010 -526
Naklady dafové neuznatelné 2376 2733
Dar z pfijma za bézné obdobi 50 406 45 610
Upfesnéni darfiové povinnosti minulych obdobi -1235 -1516
Darn z pfijma celkem 49171 44 094

Nezdanitelné vynosy v roce 2018 predstavuji pfedevsim podil na vysledku hospodareni
pfidruzené spolecnosti.
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5.10. Podil na vysledku hospodareni pridruzenych spole¢nosti

Podil na vysledku hospodafeni pfidruzené spoleénosti PXE, v niz Spole¢nost k 31. prosinci 2018
drZela podil 33,33 %, €inil 5 906 tis. K& (2017: 2 330 tis. K&). Skupina zaroveri k 31. prosinci 2018
testovala investici v pfidruzené spoleénosti na sniZeni jeji realné hodnoty s pouzitim metody
diskontovanych penéznich tokl. Na zakladé toho Skupina v roce 2018 netvofila Zadné opravné
poloZky na sniZeni hodnoty investice (2017: 0 tis. K&).

(vtis. K&)

2018 2017

Procentualni vlastnicky podil 33,33 % 33,33 %

Podil Skupiny na vysledku hospodareni 5906 2330

Podil Skupiny na vysledku hospodareni pridruzenych spole¢nosti 5906 2330
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6.1.

DOPLNUJICi UDAJE K VYKAZU O FINANCNI SITUACI K 31. PROSINCI 2018

Hmotny majetek

(v tis. K&)
Porizovaci cena Vypocetni technika Nabytek a zarizeni Nedokonéeny DHM Celkem
Stav k 31. prosinci 2016 75 803 9 404 0 85 207
PFirlstky 2312 312 13 2637
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 78 115 9716 13 87 844
PFirlstky 6172 937 0 7109
Ubytky -11 279 -2093 -13 -13 385
Stav k 31. prosinci 2018 73 008 8 560 0 81 568

(v tis. K&)
Opravky Vypocetni technika Nabytek a zafizeni Nedokonéeny DHM Celkem
Stav k 31. prosinci 2016 69 335 7415 0 76 750
Prirastky 4726 930 0 5656
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2017 74 061 8 345 0 82 406
PFirlstky 4103 629 0 4732
Ubytky -11 278 -2093 0 -13371
Stav k 31. prosinci 2018 66 886 6 881 0 73767

(v tis. K&)
Zustatkova hodnota Vypocetni technika Nabytek a zarizeni Nedokonéeny DHM Celkem
Stav k 1. lednu 2016 6 468 1989 0 8 457
Stav k 31. prosinci 2017 4054 1371 13 5438
Stav k 31. prosinci 2018 6122 1679 0 7 801

Nejvyznamnéjsi polozkou dlouhodobého hmotného majetku Skupiny jsou zafizeni vypocetni
techniky nezbytna k zabezpeceni obchodovani na burze, k vedeni centralni evidence cennych

papirt a k archivaci dat.

PFirdstky dlouhodobého hmotného majetku v pofizovaci cené 7 109 tis. K& (2017: 2 624 tis. K¢&)
zahrnuji nakupy pocitacu a jiné vypocCetni techniky a kancelarského zafizeni.
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6.2. Nehmotny majetek

(v tis. K&)
Porizovaci cena Software Ostatni Nedokonéeny DNM Celkem
Stav k 31. prosinci 2016 198 543 231212 0 429 755
Prirastky 1402 0 253 1655
Ubytky 0 -49 0 -49
Stav k 31. prosinci 2017 199 945 231163 253 431 361
Prirastky 5419 0 0 5419
Ubytky 0 0 -253 -253
Stav k 31. prosinci 2018 205 364 231163 0 436 527

(vtis. K&)
Opravky Software Ostatni Nedokonéeny DNM Celkem
Stav k 31. prosinci 2016 194 980 125633 0 320613
PFirlstky 2291 18 949 0 21 240
Ubytky 0 -49 0 -49
Stav k 31. prosinci 2017 197 271 144 533 0 341 804
PFirlstky 2143 18 948 0 21091
Ubytky 0 0 0 0
Stav k 31. prosinci 2018 199 414 163 481 0 362 895

(v tis. K&)
Zustatkova hodnota Software Ostatni Nedokonéeny DNM Celkem
Stav k 1. lednu 2016 3563 105579 0 109 142
Stav k 31. prosinci 2017 2674 86 630 253 89 557
Stav k 31. prosinci 2018 5950 67 682 0 73 632

NejvyznamnéjSimi polozkami dlouhodobého nehmotného majetku Skupiny jsou hodnota
databaze evidence Stfediska cennych papirt (dale jen ,databaze evidence®) a nakup licenci
softwarl souvisejicich s ¢innosti centralni evidence cennych papir(i. Na jejich pofizeni Skupina
v letech 2011 a 2010 vynalozila ¢astku 400 766 tis. KE. Zustatkova cena databaze evidence
k 31. prosinci 2018 ¢ini 67 682 tis. K& (2017: 86 569 tis. K&).

Zbyvajici ¢ast dlouhodobého nehmotného majetku Skupiny tvofi informacni systémy, pocitacové
programy pro automatické testovani aplikaci, aplikacni virtualizace a pocitacové programy
nezbytné k zabezpeceni obchodovani na burze a vyporadani obchodi s investi¢nimi nastroiji.

PrirGstky dlouhodobého nehmotného majetku v pofizovaci cené ve vySi 5419 tis. KE
(2017: 1 402 tis. K&) predstavuji nakupy softwaru (bezpecnostni systém do virtualizacniho
prostredi).
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6.3.

Investice v pridruzenych spolecnostech
Spole¢nost od 1. ledna 2016 ztratila ve spole¢nosti PXE rozhodujici vliv a z tohoto duavodu ji
vykazuje ve svych konsolidovanych vykazech jako investici v pfidruzené spoleCnosti
s vlastnickym podilem 33,33 %. Vé&tdinovy podil drzi spole€nost European Energy Exchange
(dale jen ,EEX®), a to ve vySi 66,67 %.
(v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
2018 2017
Procentualni viastnicky podil 33,33 % 33,33 %
Hmotny majetek 137 106
Nehmotny majetek 359 838
Odlozena darfova pohledavka 0 523
Dlouhodobé pohledavky a pujcky 30 30
Dlouhodoba aktiva 526 1,497
Pohledavka z titulu dané z pFijmu 335 40
Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné pohledavky 5 366 4029
Ostatni aktiva 655 437
Penézni prostfedky a ekvivalenty 58 865 47 167
Kratkodoba aktiva 65 221 51673
Zavazky z obchodnich vztahu -2314 -877
Rezervy 0 -1973
Splatna dan z pfijm0 -2 318 -570
Ostatni zavazky -1922 -2 069
Zavazky k zaméstnanclm -7 169 -6 476
Kratkodobé zavazky celkem -13723 -11 965
Cista aktiva celkem (100 %) 52 024 41 205
Cista aktiva celkem (33,33 %; 2017: 33,33 %) 17 341 13735
Pvuvodnvl pofizovaci cena investice v pfidruzené spole¢nosti 41 730 41 730
pfecenéna na realnou hodnotu
Opravna polozka -8491 -8491
Ugetni hodnota investice v pfidruzené spole&nosti 50 580 46 974
Celkové vynosy 60 046 48 478
Celkovy vysledek hospodareni za u¢etni obdobi (100 %) 17 719 6 989
Podil Skupiny na vysledku hospodareni 5906 2330
6.3.1. Testovani snizeni realné hodnoty investice v pfidruzené spole¢nosti

Skupina testovala k 31. prosinci 2018 snizeni realné hodnoty investice v pfidruzené spolecnosti
PXE pomoci metody diskontovanych penéznich toku.

(v tis. K&)

2018 2017

Stav k 1. lednu 46 974 44 644
Podil na vysledku hospodareni pfidruzené spolecnosti 5906 2330
Vyplata podilt na vysledku hospodareni -2 300 0
Opravna polozka k investici v pfidruzeni spoleénosti (metoda DCF) 0 0
Stav k 31. prosinci 50 580 46 974

Realna hodnota investice v pfidruzené spolecnosti PXE byla k 1. lednu 2016 stanovena ve vysi
51 819 tis. K& v navaznosti na prodej majetkového podilu ve vysi 66,67 % spoleCnosti EEX.
Realna hodnota byla snizena o 15 %, protoze prodany podil zahrnoval rovnéz prémiovou pfirazku
za kontrolni podil ve spole¢nosti PXE.
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6.4.

6.5.

Skupina na zakladé testu metodou diskontovanych penéznich toku zjistila, Zze po zahrnuti podilu
na vysledku hospodareni pfidruzené spole¢nosti ve vysi 5 906 tis. K¢ a vyplaté podill ve vysi
2 300 tis. K& se redlna hodnota investice k 31. prosinci 2018 nezménila. V roce 2018 tedy Skupina
nevytvofila Zadnou dalsi opravnou poloZku, ale zauctovala ji ve stejné vySi jako v roce 2017,
t. 8491 tis. K& Pro vypocCet diskontovanych penéznich tokl vychazela Skupina
z rozpoctovanych penéznich tok( pfidruzené spolecnosti. Jako diskontni faktor byly pouzité
vazené naklady kapitalu PXE.

Operativni leasing
Skupina sidli v pronajatych prostorach a ma formou operativniho pronajmu najaté automobily.

Najemné zachycené v nakladech:

(vtis. K&)

2018 2017

Pronajaté prostory 8 367 7 815
Operativni pronajem automobilC 3631 3024
Celkem 11 998 10 839

Skupina nema zadné nevypovéditelné podnajmy, které by v budoucnu generovaly trzby.
Spole¢nost ma nasledujici smluvni zavazky z operativnich leasingl a najma:

(v tis. K&)

2018 2017

Splatné do 1 roku 10 286 11 874
Splatné v obdobi od 1-5 let 40 235 41 270
Splatné v obdobi nad 5 let 10 472 22 016
Minimalni leasingové platby celkem 60 993 75 160

Skupina neméla k 31. prosinci 2018 uzavienou zadnou smlouvu o smlouvé budouci tykajici se
leasingu dopravniho prostfedku, z niz by mohla vyplyvat smluvni pokuta.

Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky

(v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
2018 2017
Pohledavky z obchodnich vztah( 155 396 112770
z toho vyporadani fyzickych dodavek elektrické energie 119 305 79 100
Z toho ostatni pohledavky z obchodnich vztah( 36 091 33670
Opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaht -5615 -5946
Pohledavky z obchodnich vztaht celkem (netto) 149 781 106 824
Dohadné ucty aktivni 21290 18 067
Kratkodobé zalohy 166 270
Pohledavky za zaméstnanci 42 34
Ostatni finanéni aktiva 3 62
Financni aktiva 171 282 125 257
Pohledavky za statem z titulu nadmérného odpoétu DPH 3356 6774
Nefinancni aktiva 3356 6774
Celkem 174 638 132031
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6.6.

6.7.

Pohledavky z obchodnich vztaht obsahuji zejména pohledavky vyplyvajici z poplatkd za aktivity
¢lend burzy, uc¢astnik( vyporadani investi¢nich instrumentl, obchodnikl s elektfinou a plynem
na komoditni burze a z poplatkli za poskytovani sluzeb u¢astnikiim z centralni evidence cennych

papird.

Dohadné ucty aktivni pfedstavuji dohady za nevyuc&tované sluzby spojené s prodejem burzovnich

informaci.

Opravné polozky mohou byt analyzovany nasledovné:

(vtis. K&)

2018 2017

Stav opravné polozky k 1. lednu 5946 6 159

Tvorba opravné polozky 1454 2812

Odpis pohledavek -500 -568

Rozpu&téni opravné polozky -1285 -2 457

Stav opravné polozky k 31. prosinci 5615 5946
Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Cenné papiry 0 45 034

Cenné papiry celkem 0 45 034

(v tis. K&)

2018 2017

Cenné papiry k obchodovani k 1. lednu 45 034 44 970

Splatné cenné papiry -45 000 0

Zména realné hodnoty vykazana v zisku nebo ztraté -34 64

Cenné papiry k obchodovani k 31. prosinci 0 45 034

Penézni prostiedky a ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Penézni prostfedky v pokladné 122 102

Uéty v bankach 317 321 365 346

Penézni prostredky a ekvivalenty 317 443 365 448

Podle nafizenim EU o centralnich depozitafich cennych papird musi CDCP pinit kapitalové
pozadavky v souladu s podminkami licence centralniho depozitafe (CSDR licence). Finanéni
zdroje musi byt po dobu platnosti licence ukladany v likvidnich finanénich aktivech a vykazuji se
v ramci dlouhodobych financnich aktiv, nikoli v penéznich ekvivalentech. K 31. prosinci 2018 tyto

zdroje Cinily 225 000 tis. K& (2017: 220 000 tis. K&).

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Ugty s omezenym disponovanim — CSDR licence 225 000 220 000
Ostatni dlouhodoba aktiva 225000 220 000
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6.8. Ostatni aktiva

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Naklady pristich obdobi 18 593 10 178
Nefinancni aktiva 18 593 10178
Celkem 18 593 10 178

Skupina vykazuje v nakladech pfistich obdobi pfedevsim naklady na servisni podporu a provoz
systém vypocetni techniky, poplatky za Uschovu a vedeni evidence cennych papirt a pojisténi.

6.9. Zakladni kapital a kapitalové fondy
6.9.1. Zakladni kapital

Zakladni kapitél Spole€nosti zapsany v obchodnim rejstfiku k 31. prosinci 2018 je rozdélen na
265 056 ks kmenovych akcii, z nichz kazda ma jmenovitou hodnotu 380 K¢ (2017: 380 Kg&).
Zakladni kapital byl pIné splacen. Kazdy akcionar ma pravo podilet se na zisku, u€astnit se valné
hromady a hlasovat na ni, pozadovat vysvétleni, a podavat navrhy a protinavrhy. S kmenovou
akcii neni spojeno zadné zvlastni pravo.

6.9.2. Viastni akcie

Akcie Spole¢nosti mohou byt pfevedeny na jiné osoby jen s pfedchozim souhlasem burzovni
komory. K platnosti tohoto souhlasu se vyZzaduje dvoutfetinova vétsina pfitomnych ¢lenl burzovni
komory. Zaroven je SpoleCnost povinna odkoupit vlastni akcie, pokud burzovni komora
nesouhlasi s pfevodem na jinou osobu.

V roce 2018 Spole€nost drzela vlastni akcie v pofizovaci cené 550 tis. K& (2017: 550 Kg).

Stav k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017

Vlastnikem Podil na Nominalni Pofrizovaci Pofizovaci  Nominalni
Akcionar i, zakladnim Pocet akcii cena hodnota
akcii do L hodnota cena
kapitalu celkem celkem
(v %) (v ks) (vK¢) (vKe) (v tis. K&) (v tis. K&)
:?kr\r/‘izgsc'i‘a obchodni, a:s.v. 16 5 5017 0,038 % 100 380 5000 500 38,0
EASTBROKERS, akciova 15 3 5917 0004 % 10 380 5000 50 38
spole¢nost v likvidaci
Celkem 0,042 % 110 550 41,8
6.9.3. Ostatni fondy
(v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
2018 2017
Ostatni kapitalové fondy 9900 9900
Rezervni fond 150 000 120 000
Celkem 159 900 129 900

Ostatni kapitalové fondy predstavuji ¢ast zakladniho kapitalu dcefiné spolecnosti Centralni
depozitaf cennych papir, a.s. ve vysi 9 900 tis. KE zvySené v minulych ucetnich obdobich
z nerozdéleného zisku minulych let.
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Rezervni fond CDCP byl na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe v roce 2018 navySen na
¢astku 150 000 tis. K& (2017: 120 000 tis. K&).

6.10. Odlozena dan

Skupina k 31. prosinci 2018 vykazuje odloZeny dariovy zavazek v celkové vySi 11 841 tis. K¢
(2017: 15 475 tis. KE), ktery je tvofen nasledujicimi poloZzkami vzniklymi z titulu pfechodnych

rozdilu:
(v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
2018 2017
Hmotny a nehmotny majetek -13 120 -16 866
Rezervy 101 0
Ostatni 1178 1391
Odlozeny danovy zavazek -11 841 -15 475
(v tis. K&)
2018 2017
Stav k 1. lednu -15 475 -19 642
Dariovy naklad podle vykazu o uplném vysledku 3634 4167
Stav k 31. prosinci -11 841 -15 475

Odlozena dan z pfijmU je pocitana ze v8ech prechodnych rozdil vzniklych mezi Uéetni a dariovou
hodnotou polozek zachycenych v Gcetnictvi s pouzitim dafiové sazby stanovené zakonem o
danich z pfijmua pro obdobi, ve kterém je pravdépodobné, Ze bude odloZena dar uplatnéna.

Odlozeny danovy zavazek je zplUsoben predevsim rozdilnou délkou ucéetnich a darovych odpisu
dlouhodobého nehmotného majetku.

Odlozena dari k 31. prosinci 2018 je vypoctena sazbou dané ve vysi 19 % (danova sazba pro rok
2019 a nasledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém je ofekavano vyrovnani prechodnych
rozdilG.

Odlozena dan k 31. prosinci 2017 byla vypoctena s pouzitim sazby dané 19 %.

Skupina vykazuje odlozeny danovy zavazek vzdy. Odlozenou danovou pohledavku Skupina
vykazuje pouze tehdy, jestlize pfedpoklada jeji budouci uplatnéni.
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6.11. Zavazky z obchodnich vztaht

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

ZavazKky z obchodovani s elektfinou 109 881 35562
Ostatni zavazky z obchodnich vztah( 12 430 13761
Celkem 122 311 49 323

Zavazky z obchodovani s elektfinou predstavuji zavazky z vypofadani fyzickych dodavek
elektrické energie ve spole€nosti Energy Clearing Counterpary, a.s.

Skupina méla k 31. prosinci 2018 vSechny zavazky z obchodnich vztah( ve lhaté splatnosti.

6.12. Zavazky k zaméstnanciim

Skupina méla k 31. prosinci 2018 zavazky k zaméstnancim vyplyvaji z béZného naroku na
vyplatu mezd za mésic prosinec 2018, a to véetné odvodu na socialni a zdravotni pojisténi, ve
vySi 22 697 tis. KE (2017: 20 112 tis. K&).

Skupina dale tvofila dohady na vyplatu odmén, a to véetné dohadl na socialni a zdravotni
pojisténi, ve vysi 24 384 tis. K& (2017: 20 802 tis. K&).

6.13. Ostatni zavazky

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Zavazky k pfidruzené spole¢nosti 259 30
Vydaje pfistich obdobi 786 272
Dohadné ucty pasivni 194 271
Jiné zavazky 494 1856
Finanéni zavazky 1733 2429
Jiné dariové zavazky 4873 4270
Vynosy pfistich obdobi 7 887 4608
Nefinanéni zavazky 12 760 8878
Ostatni zavazky celkem 14 493 11 307

Jiné zavazky ve vysi 494 tis. K& (2017: 1 856 tis. K&) predstavuji predevSim zavazky vici
maijitelim pfi vyplaté dluhopisu.

Jiné danové zavazky ve vysSi 4 873 tis. KE (2017: 4 270 tis. K&) predstavuji predevsim zavazky
z dané z pfijmu ze zavislé Cinnosti. Vynosy pfistich obdobi ve vysi 7 887 tis. KE (2017: 4 608 tis.
K¢&) obsahuji ¢asové rozliSené vynosy ze sluzeb Skupiny, pfedevsim pfidélovani Legal Entity
Identifier (LEI) pravnickym osobam.
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6.14. Bankovni uvéry a zaruky

Od roku 2013 ma Skupina uzavienou s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
smlouvu o kontokorentu, ktera ji aktualné umozriuje Cerpat uvér az do vySe 5 000 tis. EUR,
tj. 128 625 tis. K& (2017: 3 000 tis. EUR, tj. 76 620 tis. K&). Skupina méla k 31. prosinci 2018
k dispozici neCerpany pfislib ve vysi 4 866 tis. EUR, tj. 125 185 tis. KE (2017: 589 tis. EUR,
tj. 15 034 tis. K&). Skupina k 31. prosinci 2018 &erpala uvér ve vysi 134 tis. EUR, tj. 3 440 tis. K&
(2017: 2 411 EUR, tj. 61 586 K¢).

Skupina méla v roce 2018 otevieny kontokorentni Uvér v celkové vysi 10 000 tis. K& (2017:
10 000 tis. K&) u Komeréni banky, a.s. Dale skupina uzaviela smlouvu o poskytnuti bankovni
zaruky k zabezpeceni potencidlniho zavazku vici spole¢nosti European Commodity Clearing AG
ve vysi 3 000 tis. EUR, tj. 77 175 tis. K& (2017: 3 000 tis. EUR, tj. 76 620 tis. K¢&).

Skupina ma k 31. prosinci 2018 s Komeréni bankou, a.s., uzavfenou smlouvu o poskytnuti
bankovni zaruky ve vysi 3 300 tis. K& (2017: 3 300 tis. K¢).

Skupina uzavira smlouvy o finan€nich zarukach, které Ize automaticky prodlouzit o jeden rok.
Maximalni avérové riziko, jemuz je v souvislosti s finanénimi zarukami vystavena, odpovida
maximalni ¢astce, kterou by musela vyplatit v pfipadé odvolani zaruky, a Cini 205 800 tis. K&
(2017: 163 240 tis. K&).

6.15. Rezervy
Skupina k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 rezervy netvofila.

6.16. Sdruzené prostiedky CLF nevykazané v rozvaze

(v tis. K&)
2018
Ugty v bankach 21 810
- bézny ucet 21810
- terminovany ucet 0
Dluhové CP drzené do splatnosti 0| Zavazky k uc¢astnikim CLF 21810
Aktiva celkem 21 810 | Pasiva celkem 21810
(v tis. K&)
2017
Ugty v bankach 19 446
- bézny ucet 19 446
- terminovany ucet 0
Dluhové CP drzené do splatnosti 0| Zavazky k uc¢astnikim CLF 19 446
Aktiva celkem 19 446 | Pasiva celkem 19 446
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DOPLNUJICi UDAJE K VYKAZU O PENEZNICH TOCICH ZA ROK 2018

Pro ucely vykazu o penéznich tocich Skupina vykazuje nasledujici stavy s méné nez tfimésicni
splatnosti od data prvotniho zauc&tovani:

(v tis. K&)

Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci

2018 2017

Penézni prostfedky v pokladné a Ucty v bankach 317 443 145 448
Celkem 317 443 145 448

Podle nafizenim EU o centralnich depozitafich cennych papird musi CDCP plnit kapitalove
poZadavky v souladu s podminkami licence centralniho depozitafe (CSDR licence). Finanéni
zdroje musi byt po dobu platnosti licence ukladany v likvidnich finanénich aktivech a vykazuji se
v ramci dlouhodobych financnich aktiv, nikoli v penéznich ekvivalentech. K 31. prosinci 2018 tyto
zdroje Cinily 225 000 tis. K& (2017: 220 000 tis. K&).
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8.1.

8.2.

DOPLNUJICi UDAJE DLE POZADAVKU IFRS

Realna hodnota financ¢nich aktiv a zavazku

Realna hodnota finan¢nich instrumentl je ¢astka, za kterou by mohlo byt v transakcich mezi
znalymi a ochotnymi stranami za obvyklych podminek sménéno aktivum nebo vyrovnan zavazek.
V pfipadech, kdy je to mozné, se realna hodnota stanovuje na zdkladé aktualnich trznich cen,
v mnoha pfipadech u rliznych finanénich instrument( Skupiny vSak trzni ceny nejsou k dispozici.
Pak jsou realné hodnoty stanoveny na zakladé odhad(, diskontovanych penéznich tok( nebo
s pouzitim jinych obecné uznavanych ocenovacich metod. Vysledky téchto metod jsou vyznamné
ovlivnény pouZitymi pfedpoklady, zejména diskontnimi sazbami a odhady budoucich penéznich
toka.

Realna hodnota vykazanych polozZek je velmi blizka jejich u€etni hodnoté, jelikoz se jedna o aktiva
a zavazky s kratkodobou splatnosti, vyjma dlouhodobych pohledavek a pfijatych dlouhodobych
zaloh, jejichz hodnota je v ramci finanénich aktiv a zavazk( Skupiny vS§ak nevyznamna.

Realna hodnota dlouhodobych aktiv je rovna jejich ucetni hodnotg, jelikoz se jedna o financni
prostfedky ulozené na bankovnich Uétech za trznich podminek.

Rizeni tivérového rizika spojeného s finanénimi nastroji
Skupina aktivné omezuje Uvérové riziko, které vznika v souvislosti s vypofadanim obchodl
s cennymi papiry a derivaty. K omezeni tohoto uvérového rizika maiji ucastnici trhu povinnost
vkladat finanéni prostfedky ve prospéch fondu kolateralu a poskytnout Skupiné pravo inkasa ke

svym béznym G¢tlm. Skupina posoudila koncentraci rizika u své podnikatelské &innosti a
vyhodnotila ji jako nizkou. Ma pfistup k dostate¢né Skale zdrojl financovani.

Skupina vyuziva sluzby nékolika finan¢nich instituci, ¢imz snizuje riziko, jemuz jsou vystaveny
jeji finanéni prostfedky ulozené na Uctech u téchto instituci. Aktivné sleduje rating bank, u nichz
ma vklady. Vklady u bank s ratingem nizsim, nez je investi¢ni stupen, jsou zakazany.

Skupina rovnéz aktivné omezuje uvérové riziko svych investic do cennych papirG. Cilem
investicni strategie je vSak nadale dosahnout optimalniho zhodnoceni svéfenych prostfedku.

Typ instrumentu Zva:toorlt’%?ir::
Instrumenty penézniho trhu (_depozita, dIuhopi_sy s fixpim_ ](uponem denomin_ované v CzK Max. 100 %
se zbytkovou dobou do splatnosti do 1 roku, dluhopisy s variabilnim kuponem denominované v CZK)
Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v CZK se zbytkovou dobou do splatnosti 1 az 2 roky Max. 80 %
Dluhopisy s fixnim kuponem denominované v CZK se zbytkovou dobou do splatnosti od 2 do 6 let Max. 40 %
Maximalni expozice vli¢i ivérovému riziku a kvalita aktiv
(v tis. K&)
Stav k 31. prosinci Stav k 31. prosinci
2018 2017
Dlouhodobé pohledavky 102 102
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 225 000 220000
Pohledavky z obchodnich vztah( 149 781 106 825
Ostatni finan¢ni aktiva 21501 18 432
Finanéni aktiva FVTPL 0 45 034
Penézni prostfedky 317 443 145 448
Celkem 713 827 535 841
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Kvalita finanénich aktiv, ktera nejsou po splatnosti ani znehodnocena

(v tis. K&)
AAA  AA-/ AA+ A- 1 A+ BBB _Bez Celkem

2018 ratingu
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 102 102
Ostatni dlouhodoba financ¢ni aktiva 0 225000 0 0 0 225000
Pohledavky z obchodnich vztah( 0 0 0 0 149 781 149 781
Ostatni finan¢ni aktiva 0 0 0 0 21501 21501
Finan¢ni aktiva FVTPL 0 0 0 0 0 0
Penézni prostfedky 0 25372 271785 20 163 123 317 443
Celkem 0 250 372 271785 20 163 171 507 713 827
(v tis. K&)
2017 AAA  AA-/AA+ A-1 A+ BBB Bez Celkem

ratingu
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0 102 102
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 0 220 000 0 0 0 220 000
Pohledavky z obchodnich vztah 0 0 0 0 106 825 106 825
Ostatni finanéni aktiva 0 0 0 0 18 432 18 432
Finanéni aktiva FVTPL 45 034 0 0 0 0 45 034
Penézni prostfedky 0 254 138 886 6 308 0 145 448
Celkem 45 034 220 254 138 886 6 308 125 359 535841

Skupina ma ulozeny penézni prostfedky v nasledujicich bankach s timto ratingem nebo uGc&asti:

2018

Finanéni instituce Rating?
Ceska narodni banka AA-
Komeréni banka, a.s. A
Ceska spotitelna, a.s. A
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ? BBB+
Clearstream Bank AA
Euroclear Bank AA
2017

Finanéni instituce Rating
Ceska narodni banka AA-
Komeréni banka, a.s. A
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. BBB+
Clearstream Bank AA
Evropska investi¢ni banka AAA

Pohledavky z obchodnich vztah( jsou pfedevSim pohledavky z titulu dluznych poplatkud za sluzby,
které Skupina poskytuje ucastnikim obchodovani a vyporadani a dalSim subjektiim. Spolecnost
nema stanovena minimalni kritéria pro fizeni rizik U¢astniku. Ke vSéem uc&astnikim obchodovani
na burze je pfistupovano stejné a obecné jsou povazovani za vysoce bonitni, pokud maji licenci
od CNB nebo jsou predmétem jejiho dohledu.

! Ratingy prevzaty od spole¢nosti Standard & Poor’s
2 Rating neni k dispozici, uvadime s ratingem matefské spolecnosti UniCredit Bank Austria, AG
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Skupina vyuziva vyjimku z titulu tzv. ,nizkého uvérového rizika“, diky niz nemusi sledovat zmény
uvéroveého rizika od prvotniho zau&tovani finanéniho aktiva, ale tvofi rovnou opravné polozky na
12mésicni olekavané ztraty (12M ECL). Tento pfistup Skupina pouziva pro finanéni instituce
s ratingem AAA-BBB+. K 31. prosinci 2018 ani v pribéhu roku 2018 Skupina neméla zadnou
protistranu s hor8im ratingem.

Financni aktiva, ktera jsou kolektivnhé znehodnocena

Procentualni sazba vyjadfujici historickou ztratovost segmentu upravena koeficientem
prognostickych informaci:

Do Po splatnosti maximalné Vice nez

Spole¢nost latnosti rok po
splatnosti 30 dni 60 dni 90 dni 120 dni 365dni  splatnosti

PSE 0,03 % 0,24 % 0,78 % 0,88 % 0,88 % 0,88 % 100,00 %
CSsD 0,69 % 8,72 % 27,99 % 34,78 % 38,57 % 41,01 % 100,00 %
EnCC 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Celkem 0,47 % 517 % 16,62 % 19,81 % 20,96 % 21,65 % 100,00 %

Pohledavky z obchodnich vztahu:

(v tis. K&)
Do Po splatnosti maximalné Vice nez
Spole¢nost | . rok po Celkem
splatnosti 30 dni 60 dni 90dni  120dni  365dni splatnosti
PSE 3433 0 0 0 0 0 845 4278
CsD 26 248 405 86 227 37 553 4208 31764
EnCC 119 354 0 0 0 0 0 0 119 354
Celkem v roce 2018 149 035 405 86 227 37 553 5053 155 396
Celkem v roce 2017 106 341 381 121 170 97 584 5076 112 770

Snizeni hodnoty:

(v tis. K&)
Do Po splatnosti maximainé Vice nez
Spolec¢nost latnosti rok po Celkem
splatnosti 30 dni 60 dni 90dni  120dni  365dni  splatnosti
PSE 1 0 0 0 0 0 845 846
CcSD 182 35 24 79 14 227 4208 4769
EncC 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni hodnoty 183 35 24 79 14 227 5053 5615
v roce 2018
Snizeni hodnoty 173 33 34 59 37 240 5077 5653
v roce 2017

K 31. prosinci 2018 Skupina vykazala u pohledavek z obchodnich vztahd ztratu ze snizeni
hodnoty v celkové vySi 5 615 v tis. KE (2017: 5 653 v tis. KE). Tyto pohledavky jsou vymahany
soudni cestou, nicméné pravdépodobnost jejich uhrady je minimaini.
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Finan¢ni aktiva po splatnosti, neznehodnocena

(v tis. K&)

Rok Vékova struktura finanénich aktiv po splatnosti, neznehodnocenych
do 60 dni do 90 dni do 180 dni do 365dni  >nez1rok Celkem
2018 432 148 350 0 0 930
2017 418 144 132 86 0 780

Skupina ma k 31. prosinci 2018 pohledavky ve vysi 930 tis. K& (2017: 780 tis. KE), které jsou po
splatnosti, ale nedoSlo u nich ke sniZzeni hodnoty. a které nejsou znehodnocené.
K 31. prosinci 2018 nebylo vykazano sniZzeni hodnoty u Zadnych podrozvahovych polozZek.

8.3. Rizeni rizika likvidity spojeného s finanénimi nastroji
Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude mit dostatek pohotovych zdroji ke splnéni zavazkl

vyplyvajicich z finanénich kontrakt(.

Skupina je vystavena omezenému riziku likvidity, nebot’ je refinancovéana predevSim vlastnim
kapitalem. Pro preklenuti ¢asového nedostatku finanénich prostfedkd vazanych k vyporadani
obchodll s energii obchodovanych na energetické burze Skupina vyuziva kontokorentni Ucet
v méné EUR (viz bod 6.14).

Vzhledem k tomu, ze vétSina finanCnich aktiv a pasiv je neudroCena a uctovana v nominalni
hodnoté, odpovida skute¢na zbytkova splatnost budoucim oéekavanym penéznim tokdm.

Analyza rizika likvidity k 31. prosinci 2018

Nasledujici tabulka shrnuje expozici viéi riziku likvidity. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a
zavazky Skupiny v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle zbytkové splatnosti.

(v tis. K&)
2018 m%(;ijc;e 1-3 mésice mggifi:l‘] m%_s:ktzn‘] ' gol Zt_ ;\illfjegr?c; Celkem
Aktiva
Hmotny majetek 0 0 0 0 0 7801 7801
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 73 632 73 632
'S"p‘g?:gf]is‘gc”hdruze”y"h 0 0 0 0 0 50580 50580
Dlouhodobé pohledavky a pujcky 0 0 0 0 102 0 102
;);}stam dlouhodoba finanéni 0 0 0 0 0 295 000 225 000
Zj’lﬂf?}z‘}’]ﬁ dzélsll(’;h"d”":h vataht 148866 25772 0 0 0 0 174638
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 18 593 18 593
Financni aktiva FVTPL 0 0 0 0 0 0 0
Penézni prostredky 317 443 0 0 0 0 0 317 443
Aktiva celkem 466 309 25772 0 0 102 375 606 867 789
Zavazky
Odlozeny danovy zavazek 0 0 0 0 0 11 841 11 841
Zavazky z obchodnich vztaht 122 311 0 0 0 0 0 122 311
Zavazky k zaméstnancim 22 697 0 24 384 0 0 0 47 081
Ostatni zavazky 14 493 0 0 0 0 0 14 493
Splatna darn z pfijm0 0 0 9232 0 0 0 9232
Bankovni uvéry kratkodobé 3440 0 0 0 0 0 3440
Zavazky celkem 162 941 0 33616 0 0 11 841 208 398
SOaFB"kV'd'ty k'31. prosinci 303368 25772  -33616 0 102 363765 659301

41

Vyro¢ni zprava 2018 - Stranka 97



Burza cennych papir(i Praha, a.s.
Konsolidovana ucetni zavérka za rok kong€ici 31. prosince 2018 sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
uCetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém EU

Analyza rizika likvidity k 31. prosinci 2017:

(v tis. K&)

2017 m?“;;iie 1-3 mésice 3-6 mésicu meé_sliiﬂ L gol l;t_ Eszezﬁ; Celkem
Aktiva
Hmotny majetek 0 0 0 0 0 5438 5438
Nehmotny majetek 0 0 0 0 0 89 557 89 557
's”p"oelzgfzs‘g;]druze”y”‘ 0 0 0 0 0 46974 46974
Dlouhodobé pohledavky a pujcky 0 0 0 0 0 102 102
g)ksgs;m dlouhodoba financni 0 0 0 0 0 220 000 220 000
Zig':‘;i‘r’]'fg dzsli’jhw”"’h vztaht - 153145 8 886 0 0 0 0 132031
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 10 177 10 177
Finanéni aktiva FVTPL 45 034 0 0 0 0 0 45 034
Penézni prostfedky 145 448 0 0 0 0 0 145 448
Aktiva celkem 313627 8 886 0 0 0 372 248 694 761
Zavazky
Odlozeny danovy zavazek 0 0 0 0 0 15 475 15 475
Zavazky z obchodnich vztah( 49 323 0 0 0 0 0 49 323
Zavazky k zaméstnancim 20111 0 19731 1072 0 0 40 914
Ostatni zavazky 11 307 0 0 0 0 0 11 307
Splatna dan z pfijm0 0 0 11 916 0 0 0 11 916
Bankovni uvéry kratkodobé 61 586 0 0 0 0 0 61 586
Zavazky celkem 142 327 0 31647 1072 0 15 475 190 521
goaf7"k"'d'ty k'31. prosinci 171300 8886  -31647 1072 0 356773 504240

Derivaty

Skupina neméla k 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 uzavienu zadnou smlouvu o
terminovych obchodech.
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8.4. Rizeni trzniho rizika spojeného s finanénimi nastroji
8.4.1. Ménové riziko

Ménové riziko vznikd Skupiné v souvislosti s nadmérnym odpoétem dané z pfidané hodnoty
v souvislosti s obchodovanim elektrické energie na burze vlivem obchodu s uc¢astniky, ktefi jsou
platci dané z pfidané hodnoty mimo Ceskou republiku. Vznika tak ¢asovy nesoulad finan&nich
tokd a mén mezi pfijmem penéznich prostfedkd, tj. vratkou nadmérného odpoctu dané z pfidané
hodnoty v ¢eské méné a Uhradou penéznich prostfedku z dvodu zavazk( vucéi dodavatelim
elektrické energie v cizi méné EUR.

Skupina pouZziva pfi vykonu své &innosti z cizich mén pfevazné EUR.

Skupina stanovila pro ucely vnitiniho fizeni rizika dva scénafe mozného vyvoje EUR v roce 2018.
Prvni pfedstavuje oslabeni kurzu (depreciace CZK) o 3 K&, druhy pFedstavuje posileni kurzu
(apreciace CZK) o 3,50 K&.

Analyza citlivosti cizi mény EUR pro financ¢ni aktiva a zavazky:

Varianta oslabeni: pokud by kurz EUR viéi CZK k 31. prosinci 2018 oslabil o 3 K&, snizila by se
finanéni ztrata o 7 474 tis. K¢ (2017: o 6 006 tis. K&) vlivem pFepoctu polozek aktiv a pasiv, a tim
by zvysil i vysledek hospodareni pfed zdanénim za rok 2018.

Varianta posileni: pokud by kurz EUR vUiéi CZK k 31. prosinci 2018 posilil o 3,50 K&, zvysila by
se finanéni ztrata o 8 720 tis. K& (2017: o 7 007 tis. K&) vlivem prepoctu polozek aktiv a zavazka,
a tim by se snizil i vysledek hospodareni pfed zdanénim za rok 2018.

Ménova pozice Skupiny k 31. prosinci 2018:

(v tis. K&)
czK EUR UsD GBP a Celkem
ostatni

Aktiva

Hmotny majetek 7 801 0 0 0 7 801
Nehmotny majetek 73632 0 0 0 73 632
Investice v pridruzenych spole¢nostech 50 580 0 0 0 50 580
Dlouhodobé pohledavky a pujcky 102 0 0 0 102
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 225000 0 0 0 225 000
Ec?m:g;\,lg z obchodnich vztaht a jiné 34 681 139 957 0 0 174 638
Ostatni pohledavky 18 593 0 0 0 18 593
Finanéni aktiva FVTPL 0 0 0 0 0
Penézni prostfedky 276 702 40 708 6 27 317 443
Aktiva celkem 687 091 180 665 6 27 867 789
Pasiva

Vlastni kapital 659 391 0 0 0 659 391
Odlozeny dariovy zavazek 11 841 0 0 0 11 841
Zavazky z obchodniho styku 7664 113133 1514 0 122 311
Zavazky za zaméstnanci 47 081 0 0 0 47 081
Ostatni zavazky 14 493 0 0 0 14 493
Splatna dar z pfijmu 9232 0 0 0 9232
Bankovni uvéry kratkodobé 0 3440 0 0 3440
Pasiva celkem 749 702 116 573 1514 0 867 789
Cista devizova pozice k 31. prosinci 2018 -62 611 64 092 -1 508 27 0
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Ménova pozice Skupiny k 31. prosinci 2017:

(v tis. K&)
czK EUR usD GBP a Celkem
ostatni

Aktiva

Hmotny majetek 5438 0 0 0 5438
Nehmotny majetek 89 557 0 0 0 89 557
Investice v pfidruzenych spole¢nostech 46 974 0 0 0 46 974
Dlouhodobé pohledavky a pujcky 102 0 0 0 102
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 220000 0 0 0 220 000
Egﬂlleegg\\llllg z obchodnich vztaht a jiné 34 551 97 480 0 0 132 031
Ostatni pohledavky 10 177 0 0 0 10 177
Finanéni aktiva FVTPL 45 034 0 0 0 45 034
Penézni prostfedky 93 782 51 625 14 27 145 448
Aktiva celkem 545 615 149 105 14 27 694 761
Pasiva

Vlastni kapital 504 240 0 0 0 504 240
Odlozeny danovy zavazek 15 475 0 0 0 15 475
Zavazky z obchodniho styku 10 504 36 387 2432 0 49 323
Zavazky za zaméstnanci 40 914 0 0 0 40 914
Ostatni zavazky 11 307 0 0 0 11 307
Splatna dan z pfijm0 11 916 0 0 0 11 916
Bankovni uvéry kratkodobé 0 61 586 0 0 61 586
Pasiva celkem 594 356 97 973 2432 0 694 761
Cista devizova pozice k 31. prosinci 2017 -48 741 51132 -2418 27 0
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8.4.2. Urokové riziko

Skupina je vystavena trZznimu riziku kolisani urokové sazby, které ovliviiuje realnou hodnotu
cennych papirli v portfoliu cennych papiri ocefiovanych na realnou hodnotu proti u¢tdm nakladud
a vynosu.

Urokové riziko predstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v diisledku zmény trznich
arokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Urokova sazba finanéniho nastroje pevné
stanovenaindikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven urokovému riziku. Nize uvedena tabulka
poskytuje informace o tom, do jaké miry je Skupina vystavena urokovému riziku a je zaloZena
bud na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojli, nebo v pfipadé, Ze se Urokova mira téchto
nastrojll méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry.

Urokové riziko — analyza citlivosti

Skupina povazuje dopad na hodnotu aktiv denominovanych ve vSech ménach z titulu posunu
vynosovych kfivek za nevyznamny. Davodem je nizka drokova citlivost aktiv a pasiv vykazanych
ve vykazu o finan¢ni situaci Skupiny.

Nasledujici tabulky ukazuji strukturu finanénich aktiv a zavazk( podle data nového stanoveni
urokové miry, resp. podle data smluvni splatnosti, nastane-li dfive.

Urokova citlivost Skupiny k 31. prosinci 2018:

(v tis. K&)
2018 mésice _mésice _ lrok __ Siet_fikovano _ Cokem
Aktiva
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 0 0 0 0 225000 225 000
Finan&ni aktiva FVTPL 0 0 0 0 0 0
Penézni prostredky 317 443 0 0 0 0 317 443
Aktiva celkem 317 443 0 0 0 225 000 542 443
Bankovni uvéry kratkodobé 3440 0 0 0 0 3440
Pasiva celkem 3440 0 0 0 0 3440
Urokova citlivost Skupiny k 31. prosinci 2017:
(v tis. K&)

2017 mésice _mésice . lrok __ Siet_fikovano _ Colkem
Aktiva
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 0 0 0 0 220 000 220 000
Finan¢ni aktiva FVTPL 0 0 45 034 0 0 45 034
Penézni prostfedky 145 448 0 0 0 0 145 448
Aktiva celkem 145 448 0 45 034 0 220 000 410 482
Bankovni uvéry kratkodobé 61 586 0 0 0 0 61 586
Pasiva celkem 61 586 0 0 0 0 61 586
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8.5.

8.6.

Urovné stanoveni realné hodnoty

Nasledujici tabulka analyzuje finanéni aktiva vykazovana v readlné hodnoté podle kvality vstupl
pouzitych pfi ocenéni:

(v tis. K&)
2018 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Aktiva celkem 0 0 0 0
Bankovni uvéry kratkodobé 0 3440 0 3440
Pasiva celkem 0 3440 0 3440

(vtis. K&)
2017 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 0 45 034 0 45 034
Aktiva celkem 0 45 034 0 45 034
Bankovni uvéry kratkodobe 0 61 586 0 61 586
Pasiva celkem 0 61 586 0 61 586

V roce 2018 ani 2017 nedoslo k Zadnému piesunu mezi jednotlivymi trovnémi In 2018 and 2017.

Ugetni hodnota finanénich aktiv a zavazkd k 31. prosinci 2018 i k 31. prosinci 2017 odpovida
jejich realné hodnoté.

Rizeni vlastniho kapitalu

V ramci fizeni vlastniho kapitalu uznava Skupina zisk, pouze pokud je vySe Cistych aktiv na konci
obdobi vysSi nez na zacatku obdobi. Do vySe Cistych aktiv se nezapo itavaji pfispévky od
vlastnikl nebo vyplaty viastniklim.

Prehled jednotlivych slozek vlastniho kapitalu je uveden ve vykazu zmén vlastniho kapitalu.
Cile Skupiny pfi fizeni kapitalu jsou nasledujici:

e spliiovat pozadavky stanovené platnymi zakony v Ceské republice; zejména pozadavky
stanovené zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole€nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich)

e  zabezpecit schopnost Skupiny splnit pfedpoklad trvani, tak aby mohla pokracovat ve tvorbé
vynosu z investice akcionafrl a prospéchu ostatnim zainteresovanym subjektdm;

e udrZovat silnou kapitalovou zakladnu, ktera bude slouZit pro rozvoj podnikani.

Podnikatelskym cilem Skupiny je pfedevSim zajistit hladké uzavirani burzovnich obchodu a jejich
vyporadani. Pro UCely zajisténi efektivniho vypofadani a omezeni kreditniho rizika (zejména
settlement risk), Skupina pfijima od ucastnikd trhu prostfedky do fondu kolateralu a poplatky za
provadéne sluzby.

Hlavnim nastrojem Fizeni vlastniho kapitalu je tvorba zisku pro vyplatu podild na zisku
akcionaram.

Planovana vyse podili na zisku za rok 2018 akcionafim Skupiny cCini 824 KE na 1 akcii
(2017: 203 K& na 1 akcii).
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8.7. Aplikace ucetniho standardu IFRS 7 Finanéni nastroje: zverejiiovani

Skupina zvefejnila v konsolidované ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2018 informace
poZadované u€etnim standardem IFRS 7 Finan&ni nastroje: zvefejfiovani.

Skupina rozdeéluje finanéni nastroje do nasledujicich kategorii a tfid v souladu s IAS 39 Finanéni
nastroje: uctovani a ocefiovani.

Klasifikace kategorii a tfid finanénich nastrojl k 31. prosinci 2018:

(v tis. K&)

Finanéni
_ Uvéry a Finan_(‘:ni z?vazky Fir)an(':ni
Kategorie i aktiva ocenované zavazky
pohledavky FVTPL nabé&hlou FVTPL

hodnotou

Tridy
Dlouhodobé pohledavky 102 0 0 0
Ostatni dlouhodoba finanéni aktiva 225000 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztah( 149 781 0 0 0
Ostatni finanéni aktiva 21501 0 0 0
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0
Penézni prostfedky a ekvivalenty 317 443 0 0 0
Zavazky z obchodnich vztahu 0 0 122 311 0
Ostatni finan¢ni zavazky 0 0 1733 0
Bankovni uvéry kratkodobé 0 0 3440 0
Celkem stav k 31. prosinci 2017 713 827 0 127 484 0
Klasifikace kategorii a tfid finanénich nastroji k 31. prosinci 2017:

(v tis. K&)

Finanéni
. Uvéry a Finan§ni zvévazky F|r’1an<":ni
Kategorie . aktiva ocenované zavazky
pohledavky FVTPL nabéhlou FVTPL

hodnotou

Tridy

Dlouhodobé pohledavky 102 0 0 0
Ostatni dlouhodoba finan¢ni aktiva 220 000 0 0 0
anoglsgrj\éléé ikc;bchodmch vztahl a 125 257 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Cenné papiry k obchodovani 0 45 034 0 0
Penézni prostfedky a ekvivalenty 145 448 0 0 0
Zavazky z obchodnich vztahu 0 0 49 323 0
Zavazky za zaméstnanci 0 0 39 842 0
Ostatni finan¢ni zavazky 0 0 2439 0
Bankovni uvéry kratkodobé 0 0 61 586 0
Celkem stav k 31. prosinci 2017 490 807 45 034 153190 0
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0. SPRIZNENE STRANY

Od 8. prosince 2008 ma rozhodujici vliv ve Skupiné spoleCnost CEESEG Aktiengesellschaft,

(dfive Wiener Borse AG).

Spole¢nost CEESEG Aktiengeselschaft k 31. prosinci 2018 vlastni:

e 100% podil ve spolecnosti Wiener Borse AG

o 99,543% (2017: 99,355%) podil ve spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a.s.

Spole¢nost vykazuje tyto vzajemné obchodni vztahy se spole¢nosti Wiener Bérse AG:

(v tis. K&)
Vynosy/naklady 2018 2017
Smlouva o spolupraci pfi prodeji informaci 40 225 36 235
Smlouva o obchodovani indext PX 116 136
Ostatni vynosy 1 1
Vynosy celkem 40 342 36 372
Smlouva o technickém obchodnim systému XETRA 8 888 9328
Web servis 753 672
Ostatni 256 0
Naklady celkem 9 897 10 000

(v tis. K&)
Pohledavky/zavazky Stav k 31. proszi(;11c8i Stav k 31. proszi;lc?i
Smlouva o spolupraci pfi prodeji informaci a obchodovani indext PX 20 428 18 005
Licenéni poplatky 116 134
Pohledavky z obchodnich vztaht 20 544 18 139
Smlouva o technickém obchodnim systému XETRA 0 281
Ostatni 274 31
Zavazky z obchodnich vztahu 274 312

Spole€nost vykazuje tyto vzajemné obchodni vztahy se spole¢nosti CEESEG AG:

(v tis. K&)
Vynosy/naklady 2018 2017
Pojisténi 62 93
Naklady na sluzby celkem 62 93
Ostatni vynosy 61 63
Vynosy celkem 61 63

Spolecnost vykazuje tyto vzajemné obchodni vztahy se spole€nosti PXE (pfidruzena spolecnost):

(v tis. K&)
Pohledavky/zavazky 2018 2017
Pohledavky z obchodnich vztah( 241 64
Dohadné ucty aktivni 2 2
Pohledavky celkem 243 66
Dodavatelé 0 0
Zavazky z titulu DPH 259 30
Vynosy pfistich obdobi 467 195
Dohadné ucty pasivni 14 0
Zavazky celkem 740 225
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(v tis. K&)
Vynosy/naklady 2018 2017
Kurzové ztraty 1 6
Naklady celkem 1 6
Poplatky za sluzby 5393 5251
Najemné 965 622
Kurzové ztraty 3 2
Vynosy celkem 6361 5875

Transakce se spfiznénymi stranami probé&hly za trZznich podminek. Transakce s Cleny
vrcholového managementu jsou blize popsany v bodé 5.3 .
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10. UDALOSTI PO DATU UCTENIi ZAVERKY

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zaverku k 31. prosinci 2018.

V Praze dne 8. bfezna 2019

Podpis statutarniho organu:

. £

Ing. Petr Koblic Ing. Helena Cacka

pfedseda burzovni komory ¢len burzovni komory
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

v o

AkcionarGm spolecnosti Burza cennych papir( Praha, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované Gcetni zdvérky spole¢nosti Burza cennych papirG Praha, a.s.
(,Spole¢nost™) a jejich dcefinych spole¢nosti (dale také ,,Skupina”) sestavené na zakladé mezinarodnich
standardl G¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unif, kterd se sklddd z konsolidovaného vykazu
o financ¢ni situaci k 31. prosinci 2018, konsolidovaného vykazu o uUplném vysledku, konsolidovaného
prehledu o zménach vlastniho kapitdlu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok koncici
31. prosince 2018, a prilohy této konsolidované ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsf vysvétlujici informace. Udaje o Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 piflohy
této konsolidované ucetni zavérky.

Podle nasSeho nazoru pfiloZzena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované
finan¢ni situace Skupiny k 31. prosinci 2018 a konsolidované finanéni vykonnosti a konsolidovanych
penéznich tokd za rok koncici 31.prosince 2018 v souladu s mezindrodnimi standardy uGcetniho
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Skupiné nezévisli a spinili jsme i dal3f
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zédklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Konsolidovana Gcetni zdvérka Skupiny Burza cennych papirt Praha, a.s. k 31. prosinci 2017 byla ovéiena
jinym auditorem a jeho zprava ze dne 8. bfezna 2018 obsahovala vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou vsouladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyroc¢ni zpravé mimo konsolidovanou ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni
informace odpovida predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu
s konsolidovanou ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu
konsolidované ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s prislusnymi prdvnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliuji pozadavky prévnich predpist na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. Vyroénl' Zpra’va 201 8 - Strén ka 1 08



EY

Building a better
working world

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v konsolidované
Gcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s konsolidovanou
Gcetni zévérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Skupiné, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rédmci uvedenych
postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidin) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za konsolidovanou ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unif,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované Gcetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je
Skupina schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované Gcetni zavérky
zélezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pFi sestaveni
konsolidované uletni zdvérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Skupiny nebo
ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovidad dozorci rada Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze konsolidovand uUcetni zdvérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidIni) nesprévnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici nds vyrok. Pfimérend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vy$e uvedenymi prredpisy ve vSech pripadech v konsolidované Gcetni zdvérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materidIni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, kterd uZivatelé konsolidované ucetni zdvérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti konsolidované Gcetni zavérky
zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu,
je Vv&t&i neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucdsti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazenf vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v prfiloze konsolidované
ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153, Vyroénl' Zpra’va 201 8 - Strén ka 1 09



EY

Building a better
working world

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni konsolidované dcetni zédveérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné ddkazni informace existuje vyznamna
(materidlnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze konsolidované ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Skupiny pokracovat v
trvani podniku vychdazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost pokracovat v
trvani podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Gcetni zavérky, v€etné prilohy,
a déle to, zda konsolidovana U¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostatetné a vhodné dlkazni informace o finan¢nich udajich Gcetnich jednotek zahrnutych
do Skupiny a o jeji podnikatelské ¢innosti, aby bylo mozné vyjadrit vyrok ke konsolidované ucetni
zavérce. Zodpovidéme za Fizenf auditu Skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok
auditora ke konsolidované Gcetni zavérce je nasi vyhradni odpovédnosti.

Na$i povinnosti je informovat dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjit&nich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkU
ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
evidencni ¢. 2009

8. brezna 2019
Praha, Ceskéa republika
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PRAGUE STOCK EXCHANGE
BURZA CENNYCH PAPRU PRAHA

Kontakty

Adresa

Burza cennych papirli Praha, a.s.
Rybna 14/682

110 05 Praha 1

Ceska republika

Telefonni spojeni
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Emitenti cennyCh papirt........c..oviiiiiiiiiiiie e +420 221 832 169
CIENSKE OLAZKY ....cocveeeeeeeeeeeeeeeeee et +420 221 832 251
Siteni burzovnich informaci (komunikace v angliéting nebo némging).......... +43 1 53 165 288

Elektronicka komunikace

ODbECNA SCHIANKA ... e info@pse.cz

SiFeni bUrZOVNICH INFOMMACT. ... veeeeeeeee oottt marketdataservices@ceeseg.com
Elektronicka podatelna burzy — pouze pro pfijem podani ve spravnim
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