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UVODNIi SLOVO PREDSEDY BURZOVNi KOMORY

Ve druhém roce obnovené existence prazska burza potvrdila svou nezastupitelnou
roli ve strukture ¢eského kapitalového trhu. Jestlize rok 1993 byl obdobim sbirani zku-
Senosti, lorisky rok prudce posunul vyvoj kupfedu a pfinesl fadu vyznamnych zmén.
Témeér na sedmindsobek predchoziho roku stoupl objem obchodu, prudce vzrostl po-
Cet emisi cennych papirt, které vstoupily na prestizni kotovany trh, sestava c¢lenskych
firem burzy se rozrostla o vice nez tfetinu. Zadsadné se rozsifily moznosti obchodovani,
vyrazné postoupila elektronizace burzy o zformovaly se zaklady pro pribézné
obchodovani v realném ¢&ase. Vyznamnym pocéinem mificim k vétsi pruhlednosti kapi-
talovych operaci o k lepSimu informovani investori se stal vznik periodika BURZA
o zalozeni Ceské kapitédlové informaéni agentury. To jsou nejviditeinéj$i rysy vyrazného

rozvoje prazské burzy, ktera se postupné pfribliZzuje mezindrodnim standardim.

Prazské burza uspésSné drzela krok s rozvojem Ceského kapitalového trhu a podnika-
la perspektivni kroky odrazejici jeho oéekavany vyvoj. Skutecnost, Ze se v neekané
kratké dobé dostala na souCasnou uroven, ji dava moznost uskutecnit dalekosahlé stra-
tegické plany tak, aby pfisti rok mohl byt opét rokem vyrazné dynamizace o efektivniho

zrani. M& k tomu v8echny potiebné predpoklady.

Dr. Richard Salzmann
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ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

ROZVOJ KAPITALOVEHO TRHU V ROCE 1994

Cesky kapitalovy trh ovliviiovala rozhodujici mérou pFitomnost emisi spoleénosti, které
se privatizovaly v prvni viné unikatniho svétového experimentu odstatinovani majetku.
Burza v tomto procesu méla a ma dualezité misto jako kurzotvorny ¢initel a zaroven
jako platforma vyznamné c¢asti obchodnich transakci. Vysledky obchodovani potvrzu-
ji explozivni rast burzovniho trhu a celkové uUspésny druhy rok existence burzy. Jeho
zacatek provazela rustova tendence, ktera navazala na vyvoj pfedchoziho obdobi.
Kulminovala v poloviné bfezna a poté se vyvoj ubiral cestou hledani dolniho maxima
oscilaéni kfivky trzni hodnoty cennych papird. Svou roli vtom kromé jiného sehrala ne-
dostate¢cna vyspélost domaciho kapitalového trhu, realna zkusSenost tuzemskych
investort, ktefi vstupovali do nakupnich aktivit vétSinou az v dobé strmého ristu kurza.
Nasledné prehrati kapitalového trhu postupné pieslo do tahlého hlubokého poklesu,
ktery trval az do cervna a vedl pak k nasledné stagnaci trhu, jez vyvrcholila az
v srpnu. Vyraznéjsi oziveni burzovni obchody zaznamenaly v prvnich podzimnich mé-
sicich a nebyvalda gradace se pak dostavila v zavéru roku, kdy mési¢ni objem obcho-
da prekrocil urovein celého piredchoziho roku. Prosincové operace se uskutecnily
s vymezenym okruhem koétovanych emisi na sestupné kurzovni viné. V pribéhu revita-
lizace trhu, zejména v podzimnich mésicich, se aktivita investorii postupné piesunula
z dluhopisdi na rizikovéjsi akcie. Koncem fFijna jejich podil na celkovych obchodech
dosahl 53 procent. Dominantni pozici v realizovanych transakcich, coz se nejmar-

kantnéji potvrdilo v zavéru roku, si stabilné udrzuji kotované spolec¢nosti.

Cenovy vyvoj v roce 1994 prosel vyraznou oscilaci mezi krajnimi polohami. Potvrdil,
ze ceské cenné papiry z kuponové privatizace teprve hledaji optimalni trzni polohu
a extrémni vzdalenosti hornich a dolnich uvrati ilustrovaly, jak je tento proces slozity

a obtizny.



ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

BURZA V ROCE 1994

Burza zahajila rok s dvoudenni frekvenci obchodovani v tydnu. Od 14. bfezna k burzov-
nim Gterkim a ctvrtkim pribylo je$té pondéli. Novy obchodni cyklus umoznil zkratit
obdobi dlouhodobého poklesu v prvni poloviné roku. Pétidenni obchodni tyden
burza zavedla 19. zafi. Celkové se v hodnoceném obdobi uskute¢nilo 161 obchod-

nich seanci.

Postupné zvysovani frekvence obchodovani bylo spojeno s vyraznym nartistem objemu
prace zejména v oblasti technického a programového zabezpeceni, coz se promitlo
i v rostoucim pocétu pracovnikll burzy. Z toho rozhodujici ¢ast posilila divizi informatiky.
V tomto roce byla rovnéz vytvoiena tii novd oddéleni pro oblast inspekce, rozvoje
a marketingu. Oddéleni inspekce vzniklo jako odraz posilovani kontrolniho mecha-
nizmu, ktery dohlizi na dodrZzovani burzovnich pfedpisi a korektnost obchodnich
operaci. Oddéleni rozvoje a oddéleni marketingu se konstituovala v navaznosti na pri-
pravu strategického programu rozvoje burzy s cilem aktivhiho plsobeni zejména

smérem k ¢lenim BCPP a emitentiim cennych papira.

VYVOJ INDEXU PX 50 V ROCE 1994
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ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIKA

SYSTEM OBCHODOVANI NA BURZE A NOVE SLUZBY PRI OBCHODOVANI

Jadrem prazské burzy zistava automatizovany obchodni systém, ktery vypocéitava
kurz cennych papirti jednou denné podle pfedem definovaného algoritmu. Po stano-
veni kurzu mohou obchodnici zadavat dodateé¢né objednavky v ramci prabézného
obchodovani pfi pevné cené. Pii jejich uspokojovani plati zasada ¢asové priority. Ten-
to zpusob obchodovani umoziuje nejprve vyrovnat previs a poté dosahnout
dokonalé rovnovahy, protoze makléfi mohou zadavat objednavky na nakup i prodej

v§ech cennych papirit obchodovanych v dany burzovni den.

Z objemového hlediska prevazovaly nad obchody centralniho trhu pfimé burzovni
operace uskuteéiované mezi dvéma c¢&lenskymi firmami. Novinkou se staly pfimé
blokové obchody, u nichz neni stanovena limitni cena. Tato dulezita sluzba byla
zavedena v poloviné fFijna a umoznuje prostiednictvim burzovniho trhu prodej velkych
objemi cennych papirid. Blokové obchody jsou od pocatku uréeny také pro emise
kétovanych cennych papirit a nabizeji mozZznost operativné ménit okruh emisi podle
zajmu trhu. Oproti pfimym obchodim predstavuji bezpecnéjsi pribéh obchodovani

a vyporadani.

Dulezitym vyvojovym krokem se stala automatizace dodate¢nych objednavek pro prua-
bézné obchody pfi pevhé cené se vSemi cennymi papiry realizovanymi v daném
burzovnim dnu. V priméru na jednu seanci jich obchodnici vkladali kolem dvou set.
Nejvétsi objem byl zaregistrovan 17. fijna 1994 - 63,9 mil. Ké. Tato sluzba vyrazné
pfispéla k ristu obchodd na centralnim trhu, kde se v dodatecnych objednavkach

realizovalo primérné kolem 30 procent objemu jednotlivych seanci.

Vyznamnym prispévkem k vétSi operativhosti a komfortu burzovnich obchodd se stalo
rozsifovani pfimého komunikaéniho spojeni mezi burzou a jejimi €leny. Prakticky test
rezimu on-line se uskutec¢nil 24. bfezna 1994 a poté se okruh éleni s pfimym napoje-
nim rychle rozsifoval. Novy zplUsob komunikace slouzi nejen k pfenosu pokynu
k obchodovani, ale umoznuje také operativni pfenos dalSich informaci. Koncem roku

disponovalo timto napojenim 48 c¢lenskych firem.

K prvnimu vyroéi zahajeni obchodi 5. dubna 1994 burza vytvofila index PX 50. Tento
indikator odpovidajici metodologii International Finance Corporation pro tvorbu indexu
na vznikajicich trzich zahrnuje 50 emisi vybranych podle trzni kapitalizace, miry
likvidity a s pfihlédnutim k oborové struktufe. Vychozi hodnotou indexu bylo 1000 bodu.
Po prvnim rustovém kroku index dosahl v dubnu nejvys$si roéni hodnoty 1002,4. Nao-
pak minimum ve vySi 541,1 zaznamenal v prosinci a rok uzaviel na hodnoté 557,2
bodu.

n



ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

SKLADBA OBCHODU V ROCE 1993

SKLADBA OBCHODU V ROCE 1994

30,56%

43,60%

Akcie + PLv PO Obligace v PO Akcie + PLna CT Obligace na CT

Vysvétlivky: CT - centralni trh, PO - pfimé obchody, PL - podilové listy
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ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

UDAJE 0 OBCHODOVANI ZA ROK 1994

Roéni objem obchodi béhem 161 burzovnich dnG dosahl 62,062 miliardy korun a za-
znamenal nariust o 587 procent v porovnani s pfedchozim rokem. Primérny objem
jedné seance dosahl hodnoty 385,3 mil. Ké coz pfedstavuje zvySeni o 75,1 procen-
ta v porovnani s predchozim rokem. Nejvétsi denni objem zaznamenala burzovni
statistika 14. prosince ve vysi 2,393 mild. Ké. Na centralnim trhu se nejvétSi objem

vaze k seanci z 1. bfezna a predstavuje 371,4 mil. K¢.

Zajimavy vyvoj prodélala struktura trhu i jednotlivych obchodl. Kotované cenné pa-
piry se na bilanci roku 1994 podilely 69,9 procenta. Celkovy objem automatizova-
nych obchodl dosahl 16,026 mld. K& coz reprezentuje 25,8 procenta. Na pfimé
operace pripadlo 45,999 mlid. Ké. Vyvoj objemu obchodu v jednotlivych mésicich do
znacéné miry zkresluji nestejné podminky zejména z hlediska frekvence obchodovani.
Objemové nejsilnéjSim mésicem byl prosinec pred unorem a bfeznem, za nimi nasle-

dovalo zafri a frijen.

PREHLED OBJEMU OBCHODU CENNYCH PAPIiRU ZA ROK 1994
OBLIGACE AKCIE i PODILOVE LISTY CELKEM

®M RIE ] ®AM  RIE ] @AM RE BEM ROE
(si9 (o) | @0 (o | @9 (9 KO (9 |

§ c 2049898 12206 } 68429575 5135300] 0,000 0 70737HATS3 5237.5656]
g o 5261452052 1.309.798 j21.017.304,398 10.330.316] 0,000 0 36278846450 11.640.109]
S 5500951,000 141199 127.851.690,153 15.465.676: 0,000 0 43382641,203 16.877.675

jlcti 2460501 18906 j 870186174 10203462] 16057 1662 8962501,242 10238900
[ip0] 3671456 25810 ] 6022244656 44250%6] 1970000 2000 972092922 4686905]
| Z j3WBLATET 278716 474110830 14628557 18082567 1862 18673520464 14.925.8%)

1 dj 47413149 121112 j5536.161,90 1533882) 1600567 1662 1602638595 1547656
| | po 18963166618 1500608 j27.039.630064 14756411) 1970000 2000 4690775672 16.327.014
1 7 119432208117 1690715 j42.575.800,983 30.0M4.233] 18062567 1862 62026.161,667 31.803.570

Vysvétlivky: CT - centralni trh, PO - pfimé obchody, Z - celkem
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ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

MESICNIi VYVOJ OBJEMU OBCHODU V ROCE 1994 V MIL. KC
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ZPRAVA GENERALNiHO TAJEMNIiKA

STRUKTURA TRHU S CENNYMI PAPIRY

Koncem roku 1994 se na burze obchodovalo s 1055 emisemi cennych papird, coz
v porovnani s predchozim rokem piedstavuje nariast o 7,4 %. Rozhodujici ¢ast tohoto
poctu naplnily nekétované cenné papiry - akcie, dluhopisy a podilové listy. Vyraznym
jevem byl prudky rast poétu emisi, které vstoupily na kotovany trh. Jestlize na zac¢atku
roku jich bylo pouze 8, na konci uz 47, coz je narust téméi Sestinasobny. V tomto
roce se poprvé zacalo obchodovat také s kotovanymi akciemi investi€nich fondu
a kotovanymi dluhopisy akciovych spole¢nosti. Celkovou nabidku cennych papirti ob-
chodovanych na nekétovaném trhu prazské burzy tvofilo 935 emisi akcii podnikd,
4 podilové listy, 55 akcii investicnich fondd a 14 dluhopisti. Na prestiznim trhu se
objevilo 28 emisi akcii podnikti a bank, 6 investicnich fondi a 13 obligaci. Strukturu
novych titull registrovanych na prazské burze tvofi 19 emisi akcii novych spoleénosti
a 9 dluhopist. V jejich sestavé dominuji 4 komunalni obligace, doplnéné o 3 podni-
kové a 2 bankovni. Nové byly zaregistrovany 2 podilové listy fonda. Je tedy ziejmé,
ze pres prisna pravidla vybéru a rigorézni informaéni zavazky podstatné vzrostl
zajem spolecnosti, jejichz cenné papiry se obchoduji na prazské burze, o uvedeni na
kotovany trh. Tato tendence je stejné patrna u emisi akcii i dluhovych cennych papirt.
Pritom je zjevna souvislost mezi sestavou emisi na kétovaném trhu a celkovymi objemy
obchodu, které pravé tyto emise naplnuji rozhodujici mérou. Zajem absolvovat kotac-
ni fizeni na konci roku gradoval, ¢imz se potvrdilo, ze tato tendence bude mit pfiro-

zené pokracovani i v dalsim obdobi.






ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

VYPORADANi BURZOVNICH OBCHODU

Vypoifadanim burzovnich obchodl se zabyva Burzovni registr cennych papirt, s.r.o.,
ktery je dcefinou spolec¢nosti BCPP. Ten k 1.1.1994 vedl pro 48 ¢lend burzy celkem
7724 majetkovych ucti. Na konci téhoz roku uz spravoval Ucty 62 ¢Elenskych firem,
kterych bylo 20 033. V ramci sluzeb poskytovanych obchodnikim Burzovni registr
eviduje prevody cennych papirii vyvolané burzovnimi obchody, ukladanim a vybéry
listinnych cennych papird z depozitaie, blokacemi a deblokacemi cennych papirua
zaknihovanych ve Stiedisku cennych papirt, intervenénimi nakupy, specialnimi ope-
racemi s cennymi papiry a opravnymi pfevody. V pribéhu roku BRCP zuétoval
1116 433 pievodul, jejichz prostiednictvim zménilo majitele 6 59 miliont kusii cennych
papird. Rozhodujici narast poc¢tu prevodl priSel v bieznu, v obdobi vSeobecného rus-
tu objemu, poté nepretrzité klesal az do cervence a nového maxima dosahl opét
v zafi. V roce 1994 pripadlo na pfimé obchody 2797 pievodl a 41 pievodu bylo
vyvolano blokovymi obchody. V pribéhu celého roku bylo ziétovano také 284 inter-
venénich nakupl. Burzovni registr z pozice tieti strany zadaval do Clearingového cent-
ra Ceské narodni banky pfikazy v ramci penézniho vypofadani burzovnich obchodi
a spravoval prostiedky Garan¢niho fondu. Zprostiedkovaval také vyplatu vynosul
u listinnych cennych papird ulozenych v depozitafi a splaceni dluznych ¢Eastek obli-
gaci. Vyraznou pozornost vénoval pfipravé novych projektl, podilel se na novelizaci
platnych pravidel a predpisti a organizoval odborné seminafe pro pracovniky ¢len-
skych firem. Na zacatku roku 1994 mél Burzovni registr 10 zaméstnanct, jejichz
pocet se do konce roku zvysil o 5.
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ZPRAVA GENERALNiIHO TAJEMNIKA

SIRENI INFORMACI

ZvysSeny zajem o déni na prazské burze se promitl také v rostoucim poétu prodejcu
dat, ktefi maji své terminaly pfimo v budové burzy. Jsou to spoleénosti REUTERS,
FINSAT, TELEKURS, TELERATE, TENFORE, CTK a TANGER. Dal$ich 12 domacich iza-
hraniénich agentur ziskava informace prozatim pomoci systému BBS. Tato informaéni
databanka je oteviena jesté dalSim 120 klientim, ktefi z ni cerpaji udaje o obchodo-

vani pro vlastni analytické vystupy nebo pro dalsSi prodej dat.

Vyznamnym informaénim pramenem se stalo periodikum BURZA, které ¢asovou frek-
venci kopiruje pocet burzovnich dni. Ve svém vSednim vydani zvefejiuje oficialni
kurzovni listek, zakladni vysledky v podobé agregovanych tabulek a grafii, komenta-
fe k vysledkim obchodovani a sestavy emisi cennych papirti podle velikosti obchodu
a zmény kurzl. Jeho patecni, rozsifené vydani se postupné profiluje jako specializo-
vany kapitalovy tydenik. Kromé toho, ze je nejkompaktnéjSim zdrojem obchodnich,
technickych a analytickych informaci z prazské burzy, pfinasi také oficialni statistické
vystupy a postupné se orientuje na dalSi otazky ¢eského kapitalového trhu a roli praz-
ské burzy v ni. Od kvétna 1994 vychazi pravidelné mésiénik Prague Stock Exchange,
ktery shrnuje zakladni obchodni a legislativhi informace pro potieby zahrani€nich

investord a analytiku.

Velmi operativhim zdrojem informaci o déni na burze uréenym Siroké verejnosti
je Teletext, vysilany na stanici €T 1 a od poloviny roku rovnéz na stanici CT 2,

a videotexova aplikace PASTEL.

Vyznamnym pocéinem pfii odstranovani informaéniho dluhu, pokud jde o emitenty cennych
papirtl a jejich hospodafské vysledky, by se méla stat Ceska kapitalova informaéni
agentura. Jeji vznik iniciovala prazska burza a zalozila ji spoleéné s Ceskou spovitel-
nou a Komercéni bankou. Po doplnéni nové akciové spolecnosti o strategického
partnera by se CEKIA méla uz v poloviné roku 1995 stat dulezitym pramennym zdro-

jem ekonomickych informaci.
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ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIiKA

MEZINARODNI VZTAHY A PREZENTACE BURZY

Druhy rok existence prazské burzy byl rokem vyrazné mezinarodni aktivity, v némz se
prohloubila spoluprace se zahrani€nimi burzami, zejména se sousednim Madarskem
a Polskem. V dubnu se v Praze uskutecnila schlizka generalnich tajemniki varSavskeé,
budapestské a prazské burzy. Jeji ucastnici se dohodli na systematickém rozvoji vza-
jemné spoluprace, jejimz odrazem byly vyménné staze odborniki vsech tfi burz. In-
tenzivni kontakty vyvijela BCPP ve spolupraci s mezinarodnimi organizacemi tohoto ty-
pu. Jako korespondujici €len Federace evropskych burz se zucastnila dvou zasedani,
na nichZz se projednavaly otazky rozvijejicich se trhii. V ramci Mezinarodni federace
burz (FIBV), kde pusobi jako pfidruzeny ¢len, méla prazska burza své zastupce na
pracovnim kolokviu v Mexiku. Siroké kontakty rozviji pribézné s londynskou burzou.
Své zastupce jsme méli také na Svétovém ekonomickém foru, kterého se zucastnily
predni osobnosti finanéniho svéta. Kontakty udrzuje burza s desitkami obdobnych in-
stituci ve svété a v roce 1994 registrovala také vyrazné zvysSeny zajem investorq,
ktefi projevili pfani osobné se seznamit s €innosti prazské burzy. Kontakty se rozvinuly
s Fondem pro rozvoj burz a finanénich trhi stfedni a vychodni Evropy, ktery vytvorila
frankfurtska burza. Fond umoznil pracovnikim BCPP predevsim Skoleni a kratkodobé

studijni pobyty.

Soucasti zvySené aktivity v oblasti rozvijeni mezinarodnich kontakti byla ucast praz-
ské burzy na mezinarodnich vystavach a veletrzich: v kvétnu na investi¢ni a technolo-
gické vystavé pro zemé stiedni a vychodni Evropy CEETEX v Londyné, v €ervnu
na konferenci Burza burz v Pafizi a ve stejném obdobi na veletrhu Spectrum 94 ve
Frankfurtu nad Mohanem. NejvyznamnéjSi domaci akci, na niz burza predstavila cely

komplex svych sluzeb, byl Mezinarodni finanéni investicni a bankovni veletrh FIBEX.

19






ZPRAVA GENERALNIHO TAJEMNIKA

PERSPEKTIVY DALSIHO ROZVOJE BCPP

Dynamicky rozvoj burzy v roce 1994, dalSi rozSifeni a modernizace sluzeb pro ob-
chodniky a investory posouva prazskou burzu na prah kvalitativné nové vyvojové
etapy. Jejimi obsahovymi dominantami bude pfiprava pribézného obchodovani
uskute¢iovaného v realném case, dale vytvoreni derivatd v podobé opcnich a termi-
novych obchodi, pokracujici automatizace a elektronizace vSech druhd obchodnich
operaci. Cely komplex téchto otazek se promita v planu strategického rozvoje praz-

ské burzy na obdobi nejblizSich dvou let.

Za klicovou udalost prvni poloviny roku 1995 lze povazovat uvedeni emisi z druhé
viny kuponové privatizace na burzovni trh. Technicky i organizaé¢né jde o jednorazovy
krok podniknuty tak, aby se s novymi emisemi za¢alo obchodovat od bfezna 1995.
Tim vyvrcholi kuponova privatizace a ¢esky kapitalovy trh se bude moci stabilizovat
na obecné platnych evropskych standardech. Pfedpokladame, ze realizaci zminéného
dvouletého programu rozvoje se prazska burza vyrazné priblizi drovni instituci
tohoto typu v zapadoevropskych zemich a po zavedeni konvertibility ceské koruny
bude moci poskytovat plnohodnotné sluzby ve vSech smérech. Dosavadni vyvoj
potvrzuje, ze ma k tomu vSechny technické predpoklady, stabilizovany profesionalni

tym a jasnou programovou koncepci rozvoje.






ZPRAVA DOzORCi RADY

Dozorci rada se pfi vykonu své plisobnosti v roce 1994 fidila pfisluSnymi ustanovenimi
obecné zavaznych pravnich predpist, stanov burzy a pokyny valné hromady akcio-
narfid. Dozorci rada uskutec¢nila v roce 1994 celkem 4 zasedani, na kterych pribéz-
né projednavala financ¢ni situaci burzy a stav jejiho majetku, seznamovala se s pfipra-
vovanymi a pfijatymi burzovnimi predpisy a vykonavala vSeobecny dohled nad ¢innosti
Burzovni komory a dalSich organu a utvart burzy. Dozoréi rada zaroven projedna-
vala podnéty doslé od akcionart a ¢lenti burzy, jakoz i jinych osob. Kromé ¢innosti
v dozoréi radé jeji jednotlivi ¢lenové plsobili soubézné v burzovnich vyborech,

komisich a dalSich ad hoc ustavenych pracovnich skupinach.

V roce 1994 dozoréi rada vykonala kromé jiného provérku ¢&innosti burzovniho vyboru
pro kotaci a podrobné se seznamila s ¢innosti majetkové ucasti burzy - Burzovniho re-
gistru cennych papirt, s.r.o. V obou pfipadech neshledala v éinnosti téchto slozek burzy
zadné vyznamné nedostatky. Jednou z nejvyznamnéjSich otazek, kterou se dozorci
rada zabyvala v uplynulém roce, byla analyza personalniho slozeni vSech organt
burzy a burzovnich vybori a vztahem jejich ¢lenli k akcionafim a ¢lenim burzy,

kterou dozoréi rada zpracovala z podnétu pfredsedy Burzovni komory.

Prostfednictvim svych zastupcl na jednani Burzovni komory se dozoréi rada vyjadio-
vala rovnéz k jednotlivym otazkam rozvoje burzy a k dalSim strategickym rozhodnutim,
které Burzovni komora pftijala v roce 1994.

Dozoréi rada v souladu s él. 32 stanov Burzy cennych papird Praha, a.s. pfezkoumala
auditorsky ovéfenou ucetni zavérku burzy, seznamila se s vyrokem auditora a pfijala
vyrok auditora. Dozoréi rada dale prezkoumala navrh Burzovni komory na rozdéleni

zisku, pripadné kryti ztraty za rok 1994.

Na zakladé vlastniho provéreni dozoréi rada doporucila valné hromadé schvalit rocni
ucetni zavérku burzy za rok 1994 a navrh na rozdéleni zisku za rok 1994 ve znéni,

v jakém bylo Burzovni komorou vypracovano a predlozeno valné hromadé.

V Praze, 29. kvétna 1995

JUDr. Martin Kryl

pfedseda dozoréi rady
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EKONOMICKA BILANCE

VYKAZ ZISKU A ZTRAT K 31. 12. 1994 V TIS. KC

Trzby za prodej sluzeb 72 998
Vyrobni spotieba 40 657
Osobni naklady 26 524
Dané a poplatky 0
Ostatni provozni vynosy 21 569
Ostatni provozni naklady 656
Odpisy hmotného a nehmotného investicniho majetku 32 162
Zuctovani rezerv a ¢asového rozliSeni vynosu 6 500
Zuctovani opravnych polozek provoznich nakladu 58
:Provozni hospodarsky vysledek 1010
Finanéni vynosy 1217
Finan€ni naklady 3 645
Zuctovani rezerv do finanénich vynost 66
Tvorba rezerv na finanéni naklady 1
iHospodarisky vysledek z finanénich operaci (2 363)
:Hospodarsky vysledek za béznou c¢innost (1 353)
Mimofadné vynosy 2 182
MimoFadné naklady 180
iMimofradny hospodarsky vysledek 2002
:Hospodaisky vysledek za Géetni obdobi 649

ROZDELENI ZISKU V TIS. KC

Hospodaisky vysledek bé&zného roku 649
Zakonny pridél do rezervniho fondu 39
Nerozdéleny hospodaisky vysledek bézného roku 610
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EKONOMICKA BILANCE

ROZVAHA - AKTIVA V TIS. KC

Pohledavky za upsané vlastni jméni
i Stala aktiva

Nehmotny investi€éni majetek
Hmotny investiéni majetek

Finanéni investice
:0Obézna aktiva

Kratkodobé pohledavky
Finanéni majetek

i Ostatni aktiva

:Aktiva celkem

ROZVAHA - PASIVA V TIS. KC

i Vlastni jméni

Zakladni jméni

Kapitalové fondy

Zakonny rezervni fond

Hospodaisky vysledek minulych let
Hospodarsky vysledek ucetniho obdobi

: Cizi zdroje

Ostatni rezervy

Kratkodobé zavazky
i Ostatni pasiva

j Pasiva celkem

1.1.1994
1500
143 581

15 653
127 828
100

44 640

9 026
35 614

851

190 572

1.1. 1994

113 732

97 860
14 867

536
(3 976)
4 445

74 455

6 566
67 889

2 385

190 572

31.12.1994

138 897

12 050
125 867
980

64 533

15 291
49 242

1427

204 857

31.12.1994

191 311

153 716
35 941
760
245
649

9 039

9 038
4 507

204 857
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EKONOMICKA BILANCE

AUDITORSKA ZPRAVA

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky akciové spoleé¢nosti Burza cennych papi-
ri Praha, a.s. se sidlem: Na Mustku 3, Praha 1, ICO: 47115629 k 31. prosinci 1994
v souladu se zakonem ¢é. 524/1992 Sb. o auditorech a Komoie auditord Ceské

republiky, ktery vychazi z mezinarodnich auditorskych smérnic.

Predstavenstvo spolec¢nosti je odpovédné za sestaveni ucetni zavérky a vedeni ucet-
nictvi tak, aby ucetnictvi bylo upIné, priikkazné a spravné v souladu s plathymi zakony
a predpisy. Nasi odpovédnosti je vyjadiit nazor na ucetni zavérku jako celek na za-

kladé provedeného auditu.

Nas audit byl planovan a proveden s cilem ziskat dostate€nou miru jistoty, ze ucetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje ovéreni u€etnich zazna-
mui, provedené ovéfenim vybranych ucetnich udaja a dalSich informaci prokazujicich
udaje ucetni zavérky, posouzeni ucetnich postupli pouzitych spolecnosti pfi sestaveni
Ucetni zavérky. Na zakladé vysledkG pouzitych auditorskych procedur jsme nezjistili
zadné skutec¢nosti, které by naznacovaly, ze ucetni zdznamy spole€nosti nejsou
v souladu s platnymi zakony a predpisy. Domnivame se, ze provedeny audit dava

dostateény zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech podstatnych aspektech vérné zobrazu-
je majetek, zavazky, vlastni jméni a finanéni situaci spole€nosti k 31. prosinci 1994
a vysledky jejiho hospodaieni za ucetni obdobi 1994 v souladu se zakonem

€. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a prisluSnymi predpisy.

V Praze dne 11. dubna 1995

/Ina. Jan JARES

Ing. Jana KUTILOVA

HZ Praha, s.r.o.
auditor - licence KACR ¢&. 31
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PREHLED BURZOVNiCH PREDPISU

Stanovy Burzy cennych papiru Praha, a.s., schvaleno 2. fadnou valnou hromadou
akcionara 21.4.'94

Burzovni fad, schvaleno 2 . fadnou valnou hromadou akcionaft 21.4/94

Burzovni pravidla, schvaleno 2 . fadnou valnou hromadou akcionaft 21.4 /9 4

Rad burzovniho rozhodéiho soudu, schvaleno 2 . Fadnou valnou hromadou akcionaf(i 21 4 ."9 4
Pravidla ¢lenstvi na burze, schvaleno Burzovni komorou 24.10/94

Podminky pf¥ijeti cenného papiru k burzovnimu obchodu, schvaleno Burzovni
komorou 15.7/94

Podminky pro registraci cennych papirt k obchodovani na trhu nekétovanych
cennych papirt, schvaleno burzovnim vyborem pro kotaci cennych papird 27.7/93
Kurz cennych papiru a jeho vypocet, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni obchody 15.9. '9 4
Poplatkovy fad, schvaleno Burzovni komorou 17.2/93

Specialni operace s cennymi papiry, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni
obchody 8.12.'93

Jednaci fad Burzovni komory, schvaleno Burzovni komorou 3.2/93

Pravidla Burzovniho registru, schvaleno Burzovni komorou 7.2.'94

Smlouva o sdruzeni Garanéni fond burzy, schvaleno Burzovni komorou, platné od 2 .4 .'93
Pravidla Garanéniho fondu burzy, schvaleno shromazdénim Ucastnik( sdruZeni Ga-
ran¢ni fond burzy 1.7.'93

Statut rady Garanéniho fondu burzy, schvaleno shromazdénim ucastnikd sdruZeni
Garancni fond burzy 7.10/93

Infetvenéni nakupy cennych papirtl, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni obchody 16.3.'94
Piimy burzovni obchod, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni obchody 11.5/94
Pribézné obchodovani pfi pevné cené, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni
obchody 10.8.'94

Blokové obchody, schvaleno burzovnim vyborem pro burzovni obchody 29.9. ‘94
Vyporiadani blokovych obchodu, schvéleno burzovnim vyborem pro burzovni obchody 28.9. '94
Informaéni povinnost ¢lenti burzy, schvaleno Burzovni komorou 15.7.'94
Podminky pro registraci akcii investi¢nich fondli a podilovych listd k obchodo-
vani na trhu nekétovanych cennych papirl, schvéleno burzovnim vyborem pro

burzovni obchody 23.11. '94
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PREHLED CGLENU BURZY

AKCIONARI

AB BANKA, a.s., Pivovarska 113, 293 80 Mlada Boleslav,

AGROBANKA, a.s., Hybernska 18, 110 00 Praha 1,

BH SECURITIES, a.s., Na Florenci 35, 110 00 Praha 1,

BOHEMIA KONZULT, s.r.0., Osadni 26, 170 00 Praha 7,

BRNENSKE VELETRHY A VYSTAVY, a.s., Vystavisté 1, 660 91 Brno,

C. S. FIRST BOSTON, a.s., Staroméstské nam. 15, 110 00 Praha 1,

CITIBANK, a.s., Evropska 178, 166 40 Praha 6,

COOP BANKA, a.s., Benesova 14-16, 601 78 Brno,

CREDITANSTALT SECURITIES, a.s., Provaznicka 11, 110 00 Praha 1,

CESKA BANKA, a.s., Karoliny Svétlé 8, 110 00 Praha 1,

CESKA SPORITELNA, a.s., Na Pfikopé 29, 113 98 Praha 1,
CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, a.s., Na Pfikopé 14, 115 20 Praha 1,
DOMINICK & DOMINICK, a.s., U Okrouhliku 3, 150 00 Praha 5,
EASTBROKERS, a.s., 28. fijna 13, 110 00 Praha 1,

EB BROKERS, a.s., U Sesté baterie 86/17, 162 00 Praha 6,

EFEKTA, a.s., t. Svobody 105, 460 15 Liberec ,

EKOAGROBANKA, a.s., Dvorakova 2, 400 21 Usti nad Labem,

FOND NARODNIHO MAJETKU, Rasinovo nabf. 42, 128 00 Praha 2,
HARVARDSKA BURZOVNIi SPOLECNOST, a.s., nam. Hrdina 4, 140 00 Praha 4,
1C BANKA, a.s., Pobfezni 3, 186 00 Praha 8,

IMAGE 1, a.s., Jandova 3, 190 00 Praha 9,

INTERBANKA, a.s., Vaclavské nam. 40, 110 00 Praha 1,

INVESTICNi A POSTOVNI BANKA, a.s., Senovazné nam 32, 114 03 Praha 1,
INVESTICNi A ROZVOJOVA BANKA, a.s., Starova 5, 818 55 Bratislava,

KAP. INVEST. SPOL. CESKE POJISTOVNY, a.s., Tynska 3, 110 00 Praha 1,
KOMERCNIi BANKA, a.s., Na P¥ikopé 33, 114 07 Praha 1,

KOMERO, s.r.o., Fagnerovo nam. 3, 120 00 Praha 2,

KREDITNI BANKA, a.s., Zizkova 66, 320 84 Plzef,

LIFOX, a.s., Smetanovo nabf. 18, 110 00 Praha 1,

MERX, a.s., Ceskomoravska 23, 180 56 Praha 8,

OESTERREICHER A SPOL., s.r.o., V jamé 12, 110 00 Praha 1,
PRAGOBANKA, a.s., Vinohradska 230, 100 00 Praha 10,

SLOVENSKA STATNA SPORITELNA, 5. p. 4., nam. SNP 18, 816 07 Bratislava,
VIA, a.s., PRAHA, Argentinska 15, 170 00 Praha 7,

VSEOBECNA UVEROVA BANKA, a.s., nam SNP 19, 818 56 Bratislava,
ZEMSKA BANKA, a.s., Krapkova 4, 772 26 Olomouc,

ZIVNOSTENSKA BANKA, a.s., Na Piikop& 20, 110 03 Praha 1.
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PREHLED CGLENU BURZY

oSTATNI CLENOVE

ABN AMRO BANK N.V., poboéka Praha, Revoluéni 1, 110 00 Praha 1,

AKRO CAPITAL, a.s., Mala Sté&panska 9, 120 00 Praha 2,

ATLANTIK FINANCNI TRHY, s.r.o., Divadelni 4, 602 00 Brno,

BANKOVNIi DUM SKALA, a.s., Seifertova 9, 130 00 Praha 3,

BAYERISCHE VEREINSBANK AG, pobo¢ka Praha, ltalska 24, 121 49 Praha 2,
BODY INTERNATIONAL BROKERS, a.s., Senovazné nam. 3, 110 00 Praha 1,
BURZ. SPOLECNOST PRO KAPITALOVY TRH, a.s., Vaclavské nam 66, 120 00 Praha 2,
C. S. BROKERS, a.s., Perlova 1, 111 01 Praha 1,

CONSUS - DRUZSTVO, Vaclavské nam. 43, 110 00 Praha 1,

CTL CONSULTING, s.r.0., Pfemyslovska 28, 130 00 Praha 3,

CESKA NARODNI BANKA, Na P#ikopé 28, 110 03 Praha 1,

CESKOMORAV. ZARUCNIi A ROZVOJ. BANKA, a.s., Jeruzalémska 4, 110 00 Praha 1,
EUROPROGRES, a.s., V jamé 1, 110 00 Praha 1,

EXPANDIA FINANCE, a.s., Kodafiska 46, 100 10 Praha 10,

GIROCREDIT BANKA PRAHA, a.s., Vaclavské nam. 56, 110 00 Praha 1,
HYPO-BANK CZ, a.s., Stépanska 27, 110 00 Praha 1,

ING CAPITAL MARKETS, a.s., Pobfezni 3, 186 00 Praha 8,

KATNEK SECURITIES, a.s., U Demartinky 2561/1, 150 00 Praha 5,
MORAVIA BANKA, a.s., Palackého 133, 738 02 Frydek-Mistek,
MOTOINVEST, a.s., Nad Krocinkou 55, 190 00 Praha 9,

PATRIA FINANCE, a.s., Husova 5, 110 00 Praha 1,

PODNIKATELSKA BANKA, a.s., Mezibranska 23, 110 00 Praha 1,

PPF BURZOVNi SPOLECNOST, a.s., Oldfichova 153, 128 00 Praha 1,
PRAZSKA BROKERSKA, a.s., nam. Miru 341/15, 110 00 Praha 1,

PRO ANO, s.r.o., Na Pankraci 11, 140 00 Praha 4,

RAIFFEISEN BANK, a.s., Vodi¢kova 38, 118 00 Praha 1,

RAXER, s.r.o., V jamé& 1, 111 91 Praha 1,

REALITBANKA, a.s., Antala Staska 32, 146 20 Praha 4,

RENTIA, a.s., Kotlaiska 53, 658 90 Brno,

SLOVENSKA POLNOHOSPODARSKA BANKA, u. s., Mileticova 21, 824 82 Bratislava,
TIPAINVEST, a.s., U Obtrky 5, 674 01 Trebig,

UNION BANKA, a.s., ul. 30. dubna 35, 702 00 Ostrava,

UNIVERSAL BANKA, a.s., Velka Hradebni 484/2, 400 01 Usti nad Labem,
WOOD & COMPANY, s.r.o., Martinska 4, 110 00 Praha 1.

Burza cennych papird Praha méla k 31.12. 1994 71 ¢&len(, z toho 37 akcionard.
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