BURZA CENNYCH PAPIRU PRAHA, A.S.
VYROCNI ZPRAVA 1995



Obsah

Uvodni slovo predsedy burzovni komory
Zprava generalniho tajemnika

Rozvoj burzy na ¢eském kapitalovém trhu
Zakladni udaje o obchodovani za rok 1995
Struktura trhu s cennymi papiry

Vyporadani burzovnich obchodu

Sifeni informaci

Mezinarodni vztahy a prezentace
Perspektivy dalSiho rozvoje

Zprava dozorci rady

Ekonomicka bilance

Vykaz zisk(i a ztrat

Bilan¢ni rozvaha

Auditorska zprava

Burzovni organy

Organizacéni struktura burzy

Prehled akcionart a élenti burzy

© N N O

13
15
16
17
21
22
22
23
25
26
30
33






Uvodni slovo piedsedy burzovni komory

Rok 1995 byl dosud nejuspésnéjsim rokem v novodobé historii prazské burzy. Jeho klicovou udalosti se stalo uvedeni
velké skupiny emisi z druhé viny kuponové privatizace na vefejné trhy. Burza zviladla tento naroCny krok bez zavahani
nastartovala obchodovani se 674 novymi spolecnostmi v jediném dnu. | jejich pfi¢inénim se objem obchodu
v porovnam s pfedchozim rokem ztrojnasobil. Objemovy vzestup provazelo rozSifovani sluzeb pfi nakupu a prodeji
cennych papirll i vyporadani burzovnich obchodu. Nové rozdéleni burzovniho trhu na tfi segmenty - hlavnivedlejsi
a volny i zaclenéni emisi do tfi obchodnich skupin napomohlo zpriihlednéni transakci. Zmohutnél informacni tok ply-
nouci z prazské burzy k domacim i zahraniénim investorim. Podstatné se rozsifil okruh c¢leni BCPP, kterych bylo na
konci roku o tfetinu vice nez na zacatku.

To vSe jsou pouze letmé zakladni pohledy na to, ¢im Zila prazska burza v roce 1995. Treti rok existence potvrdil jeji
Zivotaschopnost, postupujici zrani, pfipravenost hrat na ¢eském kapitalovéem trhu roli, jaka ji pfislusi. Za tfi roky se
BCPP vyrovnala se vsemi zakladnimi poZadavky obnovy a stabilizace. Zaroveri pfipravila pidu pro dovr$eni proce-
su standardizace, v némz by se chtéla v nejblizsich letech postavit vedle stabilizovanych burz pusobicich v rozvinutych
trznich ekonomikéch.

Dr. Richard Salzmann
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Zprava generalniho tajemnika

ROzvoOJ BURZY NA CESKEM KAPITALOVEM TRHU

V roce 1995 burza pokracovala ve svém prudkém rozvoji a v porovnani s pfedchazejicim rokem ztrojnasobila objemy
obchodl. Zavedla nové sluzby, zvySila bezpecnost a spolehlivost svého provozu a zahdjila ptipravu kompletni
vymény obchodniho a informacniho systému za podstatné vykonnéjsi a zavedeni derivatovych obchodd. Pro burzovni
trh bylo nejvyznamnéjsi udalosti zahajeni obchodovani s emisemi z druhé viny kuponové privatizace.

Celkem se uskute¢nilo 234 obchodnich seanci, pficemz tento pocet byl ovlivnén nékolika prestavkami v ¢innosti
Stfediska cennych papird (SCP). S cilem dosahnout vétsi transparentnosti restrukturalizovala burza své trhy na hlavni,
vedlejsi a volny a zavedla tfi obchodni skupiny podle frekvence obchodovani. Burza, koncipovana jako elektronicka,
dosahla v prlbéhu roku napojeni vSech svych ¢lent na obchodni systém on-line. Vyuzivani parketu se pfesunulo do
oblasti simulaci a zaSkolovani; parket se stal zaloZznim pracovistém pro pfipady vypadku komunikaci. Zhruba o tfetinu
vzrostl i po€et ¢lenu burzy. Ke zvySovani komfortu ¢lend pfi obchodovani vedla automatizace vkladani pfimych a blo-
kovych obchodu, vytvareni clenské lokalni sit¢ s dalSimi termindly, instalace zalozniho pocitate, zavedeni volby
poctu dnl vyporadani u pfimych obchodl a nového systému vypofadani prevodl cennych papira.

Béhem roku bylo mozno uzavirat &tyfi zakladni typy obchodu: obchodovani pfi pevné cené - fixing, prubézné
obchodovani pfi pevné cené - dodate¢né objednavky, pfimé obchody s bloky cennych papird a automatizované
obchody s bloky cennych papird.

Prazska burza rozsifila pocet indexi na 22. Struktura vyhlaSovanych indikatord charakterizuje nyni vyvoj v jednotlivych
segmentech trhu BCPP. K jiz dfive zavedenému oficialnimu indexu PX 50 pfipojila burza index PXL monitorujici vyvoj
kurzu akcii na hlavnim a vedlejSim trhu, do néjz jsou automaticky zafazeny vSechny emise s vyjimkou investi¢nich fondd,
dale index PX GLOB odrazejici cenovy vyvoj véech registrovanych emisi akcii véetn& akcii investiénich fondtl a podi-
lovych listll a 19 oborovych indexa.

V navaznosti na nové sluzby v obchodovani se rozsifily informaéni sluzby burzy. Od druhého pololeti bylo mozno
zahajit distribuci potfebné c¢asti vysledkd v redlném case.

Tim byly v prabéhu roku 1995 polozeny zaklady k postupné standardizaci burzovniho trhu na evropské a svétové
parametry.

Pfiznivé pfedpoklady pro dal$i rozvoj burzy se vytvofily koncem roku 1995 prestéhovanim burzy do nového sidla -
Burzovniho palace.
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Zprava generalniho tajemnika

OBJEMY OBCHODU V CLENENI DLE TYPU TRHU A TYPU CENNYCH PAPIRU
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OBLIGACE
objem pocet
(mld. K¢) (tis. ks)
0,098 30
56,353 4 905
1,524 142
57,974 5077
0,000 0
0,000 0
0,000 0
0,000 0
0,055 3
11,064 994
0,670 65
11,789 1062
0,154 34
67,417 5 899
2,193 207
69,764 6 139

AKCIE

objem
(mld. K¢)
9,901
51,974
16,840
78,715
0,082
0,111
0,021
0,214
11,437
26,880
7,657
45,974
21,420
78,965
24,518

124,903

pocet
(tis. ks)
12 031
49 525
20 708
82 264
262
336
34

632

26 768
38 846
10410
76 024
39 061
88 707
31 151

158 919

PODILOVE LISTY

objem

(mld. Kg&)

0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,411
0,326
0,003
0,740
0,411
0,326
0,003

0,740

- celkem

pocet
(tis. ks)
0
0
0
0
0
0
0
0
3466
1768
4
5 238
3466
1768
4
5 238

CELKEM

objem pocet
(mld. Kg&) (tis. ks)
9,999 12 062
108,327 54 430
18,364 20 849
136,690 87 341
0,082 262
0,111 336
0,021 34
0,214 632
11,904 30 238
38,270 41 607
8,329 10 479
58,503 82 323
21,985 42 561
146,708 96 373
26,714 31 362
195,407 170 296



ZAKLADNi UDAJE O OBCHODOVANI ZA ROK 1995

Obchodovani za¢alo 5. ledna s 1 056 emisemi a skonc¢ilo 15. prosince, kdy burza registrovala k obchodim 1764
titull, coz predstavuje roéni pfiristek 708 emisi. Celkovy objem obchodu dosahl ¢astky 195,407 mld. K¢, coz
znamena, ze se v porovnani s rokem 1994 zvysil o 215 %. Na kurzotvorném centralnim trhu se zobchodovaly cenné
papiry za 21,985 mlid. K& Pramérny denni objem obchodd ¢inil 835,1 mil. K& ¢&imz byl prdmér pfedchoziho roku
pfekonan o 116,8 mil. K& Na sumarnim objemu burzovnich transakci se pfimé obchody podilely 75 %, blokové
obchody 13,7 % a centrdlni trh zajistii 11,3 % Dosazeny podil centralniho trhu i pfes svidj absolutni narist o 37,2 %
v procentnim vyjadfeni poklesl v porovnani s pfedchozim rokem.

V meziro€nim porovnani se prakticky nezménil podil kotovaného (hlavniho a vedlejSiho) trhu na celkovém objemu
obchodu. Jestlize v roce 1994 pfedstavoval tento podil 69,9 %, v roce 1995 dosahl 70,1 % Ponékud vzrostl podil
obligaci na celkovém objemu obchodl v meziroénim porovnani z 31,3 % na 35,7 % Podil akcii a podilovych listd se
naopak snizil ze 68,7 % na 64,3 %

NelUspésnéjsim oborem na centralnim trhu se podle ocekavani staly investiéni fondy s podilem 30,35 % zobchodo-
vanych objemu. Emise z oboru penéznictvi dosahly 14 %, energetika 10,9 % doprava a spoje 9,9 %

Z pohledu celkovych objemUl obchodu je v popfedi investorského zajmu energetika s podilem 20 % pfed penéznictvim
se 17,9 % dopravou a spoji s 13,5 % o investiénimi fondy, které z tohoto pohledu naplnily 11,1 % burzovnich transakci.

Hodnotime-li vyvoj z hlediska trzni kapitalizace akcii a podilovych listd, promitl se vstup emisi z druhé viny kuponové
privatizace na burzovni trh v narUstu trzni kapitalizace z 353,1 mid. K& ze zacatku roku na 478,6 mld. K& na konci
roku 1995. Trzni kapitalizace obligaci meziroéné vzrostla z 50,0 mld. K& na 87,8 mid. K¢.

Pohyb cenové hladiny charakterizuje vyvoj indexu PX50, ktery v prabéhu roku ztratil 23,56 %. K nejvétSimu poklesu do-
Slo v lednu a unoru pfed vstupem emisi z druhé viny kuponové privatizace na burzovni trh. Ro¢ni maximum mél tento
indikator 9. ledna ve vysSi 586,6 bodu, z néhoz se 29. ¢ervna propadl na ro¢ni minimum 387,2 bodu a v posledni
seanci 1995 mél hodnotu 425,9 bodu. Z 19 oborovych index pouze tfi vykadzaly v prdbé&hu roku pfiristek (spole¢-
nosti ze sféry difevaiského a papirenského primyslu o 11,07 % zemédélstvi o 5,18 % a investi¢ni fondy o 4,47 %).
Nejvétsi ztraty postihly emise z oboru chemického, farmaceutického a gumarenského primyslu, jehoz indikator ztratil
53,47 % Spole¢nosti z oblasti tézby, zpracovani nerostd a rud cenové oslabily o0 52,52 % Obor hutnictvi a zpra-
covani kovt poklesl o 47,6 % Meziroéni cenovy posun vystizné ilustruje primérna hodnota indexu PX 50, ktera
v roce 1994 byla na 762,3 bodu, v roce 1995 pak poklesla na 436,1 bodu.

Z hlediska celkovych objem( obchod0 na trhu akcii a podilovych listd byla na prvnim misté stejné jako v pfedchozim
roce spoleé¢nost CEZ s podilem 13,94 % dale pak SPT Telecom s 11,05 % Komeréni banka s 10,25 % Ceska spo-
fitelna s 4,46 % a SEPAP s 2,84 % .
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Zprava generalniho tajemnika

MESICNf SOUHRNNE UDAJE (TRH AKCIi A PODILOVYCH LISTU)

Mésic

HLAVNI A VEDLEJSI TRH
Pocet emisi
Trzni kapitalizace (mil. K&)
Objem obchodd (mil. Kg&)
Pocet zobchodov. akcii (mil. ks)
Pocet obchodnich dnu

Index PX 50

P/E
Trzni cena/nominalni hodnota
Trzni dividendovy vynos [%)

Pocet novych emisi

1/1995

40

171 871,21

2 035,01

1,665

19

495,1

11,22

1,35

1,89

Trzni kapitalizace novych emisi (mi1 K& 10 757,57

VOLNY TRH

Pocet emisi

Trzni kapitalizace (mil. K¢)

Objem obchodd (mil. K&)

Pocet zobchodov. akcii (mil. ks)

988

156 166,5

998,3

1,473

2/1995

40

174 19417

2789,40

2,281

13

479,0

11,31

1,34

1,93

994

152 181,2

587,3

0,788

3/1995

43

164 225,34

3 356,41

2,952

23

422.,9

10,07

1,22

2,44

9 027,86

1665

302 060,1

3 957,1

5,350

4/1995

43

161 443,43

3 899,32

3,647

19

415,7

9,84

1,20

2,48

1661

288 561,73

2 101,21

3,526

5/1995

48

170 103,59

5016,00

4,802

21

413,4

9,30

1.21

2,60

7 563,53

1656

276 705,59

4 179,04

4,632



6 /1995

52

220 628,60

5 762,80

4,461

22

389,0

10,10

1,27

2,09

65 359,74

1652

195 494,83

3 204,64

4,660

10/11

7/1995

54

232 383,50

4 582,33

3,880

18

405,1

9,83

1,30

1,98

5 097,98

1654

199 703,91

1303,96

2,386

8/1995

54

242 822,66

4 603,07

4,138

23

426,2

10,21

1,36

1,90

1658

214 833,95

2 173,01

4,498

9/1995

58

265 159,87

6 592,27

5,840

21

453,8

10,74

1,42

1,84

1 200,29

1657

225 399,90

4 324,42

7,333

10/1995

62

265 342,83

17 065,64

19,656

22

4428

10,48

1,39

1,87

4 246,28

1653

229 270,32

10 112,72

22,429

11/1995

66

263 530,58

7 592,28

7,991

22

417,7

10,19

1,27

1,95

12 678,27

1650

205 514,73

6 914,85

13,504

12/1995

68

275 998,81

15 634,47

21,680

1

425.,9

10,40

1,28

1,88

4 264,06

1648

201 314,10

6 857,34

10,683



CELKOVY OBJEM OBCHODU - MESICNIi VYVOJ V ROCE 1995

VYVOJ ROCNICH OBJEMU OBCHODU

PRUMERNE POCTY EMISI ZOBCHODOVANYCH V BURZOVNIM DNU
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Zprava generalniho tajemnika

STRUKTURA TRHU S CENNYMI PAPIRY

Trh prazské burzy se na zacdatku roku délil na dvé zakladni &asti: kotovany a nekoétovany. Prudky narlst poétu emisi
registrovanych k burzovnim obchodim vedl k nové strukturaci burzovniho trhu. Od zafi se kotovany trh rozdélil na hlavni
a vedlejSi a emise z nekotovaného trhu byly pfefazeny na volny trh. Na oba dva prestizni trhy jsou po projednani
a schvaleni v kotaénim vyboru postupné zafazovany pouze kvalitni cenné papiry liSici se od sebe velikosti emise a roz-
sahem informacnich povinnosti. Nové rozdéleni burzovniho trhu pfinasi lepSi prfehlednost v obchodovani se stovkami
cennych papirG a pfipravuje padu pro racionalizaci burzovniho trhu v budoucnu. Dopliikovym ¢&lenénim je rozdéleni na
tfi obchodni skupiny. Prvni z nich je pfipravena pro obchodovani v kontinualnim burzovnim systému, v druhé jsou cenné
papiry ze vSech ffi trhi zafazené na zakladé likvidity do denniho fixingu a v tfeti skupiné jsou cenné papiry z volného
trhu, obchodované dvakrat tydné. Z 1 764 emisi cennych papirG registrovanych na konci roku k obchoddm na prazské
burze bylo na hlavnim trhu zafazeno 62 akcii a 20 obligaci, na vedlejSim 6 akcii a na volném trhu 1 648 akcii a po-
dilovych listh a 28 obligaci.

VYPORADANI BURZOVNicH OBCHODU

V roce 1995 vyporadal Burzovni registr cennych papird (BRCP) obchody pro 93 obchodnikl, kterym oteviel 2 023
vlastnich ucétl a 36 647 ucth klientskych, na nichz bylo sumarné vedeno 99 356 708 cennych papird (pocitano
v obchodnich jednotkach). Na celkovém poctu 2 731 548 zucétovanych pfevodd cennych papird se vyrazné podi-
lely emise z druhé viny kuponové privatizace. Po zahajeni obchodl s témito cennymi papiry se pocCet pfevodl na
centralnim trhu zvysil dvojnasobné a celkovy pocet pfevodud az ¢étyfnasobné. Finanéni stranku vypofadani burzovnich
obchodu zajistoval BRCP prostfednictvim Clearingového centra Ceské narodni banky, majetkové pfevody cennych
papird realizoval prostfednictvim Stfediska cennych papird. Pocet pfevodld na centralnim trhu &inil 1 371 289, z toho
na pfimé obchody pfipadlo 11 426 prfevodd a na blokové operace 1416 pfevodu. Vypofadanim burzovnich obcho-
di se za rok pfevedlo vice nez 200 mil. cennych papirQ.

K dalS§im ¢innostem Burzovniho registru patfila sprava Garanéniho fondu, vedeni evidence listinnych cennych papird
deponovanych v Centralnim depozitafi Komeréni banky, spravovani kauci souvisejicich s blokovymi obchody, reali-
zace intervenénich nakupl, specialnich operaci s cennymi papiry a opravnych pfevodu. Se spravou 26 emisi listin-
nych cennych papird bezprostiedné souvisela i vyplata vynosl a splaceni dluznych ¢astek obligaci. V roce 1995
Burzovni registr zahajil vypofadani mimoburzovnich obchodd svych ¢&lend.

Projevem snahy o zkvalitnéni procesu vypofadani burzovnich obchodli, pfedevS§im dodrzovani zasady ,delivery
versus payment", byl pfechod na novy zpUsob vypofadani obchodu, ktery byl zahajen 6. prosince. Tento zplsob vypo-
fadani vytvofil pfedpoklady k obchodovani s cennymi papiry evidovanymi na nékolika u¢tech jednoho majitele v SCP.
7nac¢nou pozornost vénoval Burzovni registr rovnéz pfipravé projektd pujéovani cennych papird, vypofadani prabéz-
nych obchodl pfi proménlivé cené a vypofadani obchodl se zahraniénimi cennymi papiry.
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Zprava generalniho tajemnika

v

SIRENI INFORMACI

Informacni sluzby, které nabizela burza v roce 1995, byly vedle zakladni nabidky orientovany pfedevS§im na kom-
plexni pfenos dat z obchodovani v redlném case. K dispozici byly informace z prabézného obchodovani pfi pevné
cené a po skonc€eni kazdé obchodni seance zavére¢né vysledky. K pfenosu dat vyuzivala burza stanici BBS, jejiz
pocet klientd se stabilizoval pfiblizné na 160 uzivatelich. Kromé vysledk( z obchodovani se $ifily touto formou i vSe-

obecné informace o burze v €estiné a anglictiné.
Burzovni informace pfenaselo celkem 7 renomovanych agentur.

Ve snaze zajistit operativni pfistup k burzovnim datdm také drobnym investordm pokracoval pfenos dat v teletextu
Ceské televize. Zainteresované&jsi vefejnosti byla k dispozici dalsi placena sluzba.

Po cely rok burza soustavné spolupracovala se sdélovacimi prostfedky a touto cestou se Siroce otevirala vefejnosti.
Formou tiskovych konferenci i dal§imi zplsoby informovala o vSech dllezitych udalostech svého Zivota.

Vyznamnym nastrojem k Sifeni burzovnich informaci byly edi¢ni aktivity BCPP: periodikum BURZA, Prague Stock
Exchange a Burza od A do Z. Druhym rokem vychazel v ti5téné podobé& kurzovni listek v periodiku BURZA, v némz2
byl postupné formovan zaklad pro specializovany kapitalovy tydenik, ktery tvofil patecni pfilohu kurzovniho listku.
Podstatné se rozvinul mési¢nik Prague Stock Exchange, ktery pfinasel nejenom sumarni pfehledy o obchodovani, ale

vénoval se i hlavnim udalostem burzovniho déni.

Ucelenym zdrojem informaci pro vefejnost byla brozura Burza od A do Z, ktera vySla ve dvou vydanich a zahajila
tak pravidelnou aktualizaci této publikace. Vedle vyro¢ni zpravy to byl nejvyznamnéj$i dokument, od néhoz se budou

odvijet dalSi strukturované edicni aktivity.

Na &iteni ekonomickych informaci se intenzivné pfipravovala Ceska kapitalova informaéni agentura (CEKIA), dcefina
spole¢nost prazské burzy, ktera formovala zakladni mechanizmy Sifeni dat. Burza spole¢né s Komeréni bankou
a Ceskou spofitelnou iniciovala jeji vznik v zajmu dosaZeni vétsi transparentnosti ¢eského kapitalového trhu a s cilem
pfispét ke vzniku standardni informacni instituce zajiStujici sluzby pro Siroké spektrum investord. S vyuzitim technolo-
gického zazemi Svycarské spole¢nosti TELEKURS, ktera je po BCPP s 50% ucasti druhym nejvétSim akcionafem
(30 %), byly polozeny zaklady k zahajeni ginnosti CEKIA uz v pFistim roce.
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Zprava generalniho tajemnika

MEZINARODNI VZTAHY A PREZENTACE

Mezinarodni aktivity se odvijely od celkové urovné dosazené v rozvoji prazské burzy. Rozhodujicim motivem bylo
urychlit proces zrani BCPP s vyuzitim zkuSenosti zahrani¢nich burz. Zajem vytvofit co nejdfive standardni podminky
bézZné na burzach ve stabilizovanych trznich ekonomikach nasSel vyraz i v usili zviditelnit zarovei BCPP na mezina-

rodnim féru.

Rozhodujicim smérem v rozvoji zahrani¢nich aktivit prazské burzy bylo prohlubovani kontaktd s mezinarodnimi burzov-
nimi organizacemi. Hlavni zajem se soustfedil na Federaci evropskych burz, coz vyplyva pfedev§im z geografického
postaveni BCPP a z pfirozené snahy vytvaret pevnéj§i vazby s partnerskymi organizacemi evropského kontinentu.

Nové impulzy zaznamenaly také vztahy se Svétovou federaci burz v zamofi.

Zahraniéni cesty se staly vyznamnym prostfedkem pfi zvySovani kvalifikace odbornikG zajiStujicich obsahové i tech-
nické sluzby ve v8ech obchodnich segmentech burzy. Zvlasté se to tykalo pfipravovanych inovaci, spojenych s novym

obchodnim systémem nebo obchodovani s derivaty.

Vyznamnym pfinosem ve vztazich se zahrani¢im bylo ve tfetim roce ¢&innosti BCPP navazani novych vztaht s vy-
znamnymi svétovymi burzami, prohloubeni dosavadni spoluprace zejména s evropskymi burzami a uc¢ast pracovnikud

prazské burzy na celé fadé mezinarodnich akci.

Prazska burza se doma i ve svété prezentovala rovnéz na veletrzich a vystavach. Pro pracovniky &lenskych firem
a zastupce investicnich fondld burza béhem roku pofadala odborné seminafe, ve kterych pfiblizila své nové sluzby

i sluzby Burzovniho registru.



PERSPEKTIVY DALSIHO ROZVOJE

Prazska burza dynamicky realizuje svij rozvojovy program a citlivé reaguje na impulzy kapitalového trhu. Programové
nadale plUsobiv zajmu rozvoje a upevnéni transparentniho, efektivniho, bezpeéného a likvidniho trhu, ktery by mél du-
véru domacich i zahrani¢nich investorl. Proto disledné postupuje pfi modernizaci technického vybaveni, prohlubuje
kvalitu svych sluzeb, pfipravuje nové produkty, podnika kroky ke zlepSeni systému vypofadani burzovnich obchodu
i k vétsi transparentnosti kapitalového trhu. Vychazi pfitom z faktu, Ze moznosti stavajiciho obchodniho systému se vy-
Cerpaly a tlak obchodnikl na rozvoj sluzeb vyzaduje nakup nového obchodniho systému. Proto také pfipravovany
kontinualni obchodni systém je povazovan za pfedstupen, kterym BCPP naplfuje aktualni pozadavky trhu a vyuziva

k tomu existujicich moznosti.
V rozvojovém programu burzy jsou tyto dominantni ukoly:

- pfipravit a zavést kontinualni obchodovani a obchody s derivaty,
- prosazovat zpfisnéni dohledu nad kapitalovym trhem,

- zkvalitnit vlastni kontrolni mechanizmy,

- zlepSovat technické podminky obchodovani,

- aktualizovat burzovni legislativu.

Ke stézejnim zamérim patfi dale vytvofeni podminek pro pfijeti zahraniénich cennych papird na trh prazské burzy,
zkvalitnéni a rozsifeni informaéniho servisu pro investory, rozvoj projektu pljéovani cennych papird a postup smérem

k vytvofeni univerzalniho vypofadaciho centra.

Realizace hlavnich zaméra soucasné se standardizaci ¢eského kapitalového trhu vytvafi pfedpoklady k tomu, aby se
prazska burza v horizontu dvou let postavila na uroven evropskych burz plsobicich ve stabilizovanych trznich

ekonomikach.
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Zprava dozordi rady

V prabéhu roku 1995 dozoréi rada jednala na 5 zasedanich, a to v Unoru, dubnu, kvétnu, srpnu a prosinci. Pfi vyko-
nu své kontrolni funkce se fidila pfisluSnymi ustanovenimi zédkona, stanovami burzy a pokyny a rozhodnutimi valnych
hromad akcionafd. Na svych zasedanich prabézné projednavala finanéni situaci burzy a stav jejiho majetku, sezna-
movala se s pfipravovanymi a pfijatymi rozhodnutimi burzovni komory a s novymi burzovnimi pfedpisy. Dozor¢i rada
rovnéz projednala podnéty od burzovni komory, akcionafu a ¢lenl burzy, burzovniho komisafe a dalSich osob.

Vedle toho dozor€i rada provedla v uplynulém roce provérku c&innosti burzovniho vyboru pro burzovni obchody. Fii
této provérce neshledala zadné vyznamné nedostatky v €innosti vyboru. Na podkladé zpravy generalniho tajemnika
o pferuSeni obchodovani v ¢ervnu a €ervenci projednala dozor€i rada s vykonnym vedenim burzy souhrn pfijatych

opatfeni.

Dozor¢i rada v souladu s ¢l. 32 stanov Burzy cennych papirl Praha, a.s. pfezkoumala auditorsky ovéfenou ucetni
zavérku burzy a seznamila se se zpravou auditora. Dozorci rada dale pfezkoumala navrh burzovni komory na roz-
déleni zisku za rok 1995 a vyjadfila souhlas s vyplatou tantiém a s navrhem nevyplatit dividendy.

Na zakladé vlastniho provéfeni dozor¢i rada doporucila valné hromadé schvalit roéni Getni zavérku burzy za rok
1995 a navrh na rozdéleni zisku za rok 1995 ve znéni, v jakém bylo burzovni komorou vypracovano a pfedlozeno

valné hromadé.

V Praze, 13. ¢ervna 1996

JUDr. Martin Kryl
pfedseda dozoréi rady
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Ekonomicka bilance

VYKAZ ZISKU A ZTRAT (K 31.12.1995 V TIS. KC)

Trzby za prodej sluzeb

Vykonova spotfeba

Pfidana hodnota

Osobni naklady

Odpisy hmotného a nehmotného investicniho majetku

Zuctovani rezerv, opravnych polozek a ¢asového rozliSeni provoznich vynos(
Tvorba rezerv, opravnych polozek a ¢asového rozliSeni provoznich nakladu
Jiné provozni vynosy

Jiné provozni naklady

Provozni hospodaisky vysledek

Financni vynosy

Finanéni naklady véetné dané z pfijmi za béZnou Cinnost

Zuctovani rezerv a opravnych polozek do finanénich vynosu

Tvorba rezerv a opravnych polozek na finanéni naklady

Hospodarsky vysledek z finan€nich operaci véetné dané z pfijma za béznou ¢&innost

Hospodarsky vysledek za béznou cinnost
Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Mimofadny hospodarsky vysledek

Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi

ROZDELENI zISKU (v TIs. K¢)

Hospodarsky vysledek bé&éZzného roku

Pfidél do rezervniho fondu

Vyplata tantiém

Nerozdéleny hospodarsky vysledek bézného roku

147 673
79 092
68 581
41 168
43 093
58

4 047
61 507
3 532
38 306
3635
35 il
|

64

{31539)

6 767
182
523
(341)

6 426

6 426
I 000

543
4 883



ROZVAHA - AKTIVA (Vv TIs. K¢)

1.1.1995
Pohledavky za upsané vlastni jméni 0
Stala aktiva 138 897
Nehmotny investiéni majetek 12050
Hmotny investiéni majetek 125 867
Finanéni investice 980
Obézna aktiva 64 533
Zasoby 0
Kratkodobé pohledavky 15 291
Finanéni majetek 49 242
Ostatni aktiva 1427
Aktiva celkem 204 857
ROZVAHA - PASIVA (V TIS. KC)

1.1.1995
Vlastni jméni 191 311
Zakladni jméni 153 716
Kapitalové fondy 35 941
Zakonny rezervni fond 760
Hospodarsky vysledek minulych let 245
Hospodarsky vysledek ucetniho obdobi 649
Cizi zdroje 9 039
Ostatni rezervy 1
Kratkodobé zavazky 9 038
Bankovni Uvéry a vypomoci 0
Ostatni pasiva 4 507
Pasiva celkem 204 857
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31.12.1995
35 435

593 605

19774
197 246
376 585

94 043

94
34 903
59 046

3 128

726 211

31.12.1995
428 976

384 948
35 948
799
855

6 426

294 592

4 064
59 528
231 000

2643

726 211






Ekonomicka bilance

AUDITORSKA ZPRAVA

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spoleénosti Burza cennych papird Praha, a.s., se sidlem Na Mduastku 3,
110 00 Praha 1, ICO: 47115629 k 31. prosinci 1995 v souladu se zakonem & 524/1992 Sb. o auditorech
a Komofe auditort Ceské republiky, ktery vychazi z mezinarodnich auditorskych smérnic.

Vedeni spole¢nosti je odpovédné za sestaveni zavérky a vedeni Ucetnictvi tak, aby bylo Uplné, prikazné a spravné
v souladu s platnymi zdkony a pfedpisy. NaSi odpovédnosti je vyjadFfit nazor na ucetni zavérku jako celek na zakladé
provedeného auditu.

Nas audit byl planovan a proveden s cilem ziskat dostate€nou miru jistoty, Ze ucCetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Audit zahrnuje ovéfeni UCetnich zdznami, provedené ovéfenim vybranych ucetnich udaji a dalSich
informaci prokazujicich udaje ucetni zavérky, posouzeni Ucetnich postupd a vyznamnych odhadl pouzitych spolec-
nosti pfi sestaveni zavérky. Na zakladé vysledk( pouzitych auditorskych procedur jsme nezjistili Zadné skuteénosti,
které by naznacovaly, ze ucetni zaznamy spole€nosti nejsou v souladu s platnymi zakony a pfedpisy. Domnivame se,
Ze provedeny audit dava dostate€ny zaklad pro vysloveni vyroku na ucetni zavérku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech podstatnych aspektech vérné zobrazuje majetek, zavazky, vlastni jmé-
ni a finanéni situaci spole¢nosti k 31. prosinci 1995 a vysledky jejiho hospodafeni za ucetni obdobi 1995 v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o u€etnictvi a pfisluSnymi predpisy.

V Praze dne 17. dubna 1996

It T

/ HZ Praha, s.r.o.
/1 auditor - licence KACR ¢&. 31
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Dr. Richard SALZMANN Ing. Pavel KAVANEK

pfedseda mistopfedseda

burzovni komory burzovni komory
Zdenek BAKALA Ing. Ales BARABAS Ing. Jaroslav KLAPAL doc. Ing. Vladislav PAVLAT, CSc. JUDr. Marie BEDNAROVA doc. Ing. Jaroslav DANHEL, CSc. Ing. Pavel JANDA
¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory
pfedseda burzovniho vyboru pfedseda burzovniho vyboru pfedseda burzovniho vyboru pfedseda burzovniho vyboru
pro pfipravu obchodu pro kotaci pro ¢lenské otazky pro burzovni obchody
s derivaty
Ing. Tomas JEZEK, CSc. Ing. Miroslav KUCERA Ing. Petr MATEJCEK Ing. Libor PROCHAZKA Ing. Lubomir PUZEJ Ing. Michal VETROVSKY Ing. Petra WENDELOVA, CSc.

¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory ¢len burzovni komory



Burzovni organy

BURZOVNI KOMORA
¢lenové burzovni komory do 14.11.1995

predseda
Dr. Richard SALZMANN, Komeréni banka, a.s.

mistopredseda
Ing. Pavel KAVANEK, €SOB, as.

Ing. Miroslav ADAMEK, Ekoagrobanka, as.
Zdenek BAKALA, Patria Finance, a.s.

Ing. Ale§ BARABAS, Zivnostenska banka, as.
JUDr. Marie BEDNAROVA, VUB Bratislava, a.s.
- poboc¢ka Praha

Ing. Pavel JANDA, Agrobanka, a.s.

Ing. Jaroslav KLAPAL, Ceska spofitelna, as.
Ing. Arnost KLESLA

Ing. Miroslav KUCERA, Ceska narodni banka
Ing. Jan KURKA, Pragobanka, a.s.

Ing. Pavel LUBOJACKY, CEZ, as.

doc. Ing. Vladislav PAVLAT, CSc., Iceberg, a.s.

Ing. Libor PROCHAZKA, Investiéni a Postovni banka, a.s.

Ing. Ivan RAJDA, Efekta, a.s.

Ing. Jaroslav SNASEL, Zemska banka, as.

Ing. Jaroslav SUBERT, Interbanka, a.s.

Ing. Michal VETROVSKY, Creditanstalt investiéni
spole¢nost, a.s.
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¢lenové burzovni komory od 14.11.1995

predseda
Dr. Richard SALZMANN, Komeréni banka, a.s.

mistopredseda
Ing. Pavel KAVANEK, CSOB, as.

Zdenek BAKALA, Patria Finance, a.s.

Ing. Ale§ BARABAS, Zivnostenska banka, a.s.

JUDr. Marie BEDNAROVA, VUB Bratislava, a.s.

- pobocka Praha

doc. Ing. Jaroslav DANHEL, CSc., Ceska pojistovna, a.s.
Ing. Pavel JANDA, Agrobanka, a.s.

Ing. Tomas$ JEZEK, CSc., PS Parlamentu CR

Ing. Jaroslav KLAPAL, Ceska spofitelna, a.s.

Ing. Miroslav KUCERA, Ceska narodni banka

Ing. Petr MATEJCEK, Ekoagrobanka, a.s.

doc. Ing. Vladislav PAVLAT, CSc., Iceberg, a.s.

Ing. Libor PROCHAZKA, Investi¢ni a Postovni banka, a.s.
Ing. Lubomir PUZEJ, Harvardska burzovni spoleénost, a.s.
Ing. Michal VETROVSKY, Creditanstalt investi¢ni
spolecnost, a.s.

Ing. Petra WENDELOVA, CSc., CS First Boston (Praha), as.



JUDr. Martin KRYL Ing. Vladimir HOFFMANN Dr. Radko RESCH

pfedseda dozoréi rady &len dozoréi rady &len dozoréi rady
Ing. Jan STRUZ Ing. FrantiSek VEJMOLA
¢len dozoréi rady ¢len dozoréi rady

Ing. Jifi FRANC

generalni tajemnik



Burzovni organy

DozoR¢i RADA
¢lenové dozoréi rady do 14.11.1995

predseda
JUDr. Martin KRYL, Zivnostenska banka, a.s.

Ing. Ctibor LUSK, Creditanstalt Securities, a.s.
Ing. Ladislav PATLICH, Finop, a.s.

Ing. FrantiSek VEJMOLA, Komer¢ni banka, a.s.
Ing. Jaroslav ZAK, Agrobanka, a.s.

¢lenové dozoréi rady od 14.11.1995

predseda
JUDr. Martin KRYL, Zivnostenska banka, a.s.

Ing. Vladimir HOFFMANN, BH Securities, a.s.

Dr. Radko RESCH, Harvardska burzovni spole¢nost, a.s.
Ing. Jan STRUZ, ING Baring Capital Markets (C.R.), a.s.

Ing. FrantiSek VEJMOLA, Komeréni banka, a.s.

GENERALNIi TAJEM NIK

Ing. Jifi Franc

BURZOVNi VYBORY

burzovni vybor pro burzovni obchody
pfedseda
doc. Ing. Vladislav PAVLAT, CSc.

burzovni vybor pro kotaci
pfedseda
Ing. AleS BARABAS

burzovni vybor pro ¢lenské otazky
pfedseda
Ing. Jaroslav KLAPAL

burzovni vybor pro pfipravu obchodul s derivaty
pfedseda
Zdenek BAKALA

SOUCASTI ORGANIZACNI STRUKTURY
sdruzeni Garanéni fond burzy
Burzovni rozhod¢éi soud

Burzovni registr cennych papirt



Organizacni struktura burzy

Usek inspekéné pravni

JUDr. Ing. Vaclav Skolout

. zdstupce gen. tajemnika

divize inspekéni

Ing. Milan Stosek

feditel
oddéleni oddéleni oddéleni
bezpeénosti pravni arbitraze

BURZOVNIi REGISTR CENNYCH PAPIRU

dcefina spoleénost BCPP

generalni tajemnik

Ing. Jifi Franc

Usek obchodovani a rozvoje

Ing. Pavel Hollmann

zastupce gen. tajemnika

divize obchodovani

Ing. Vladimir Ezr

feditel

oddéleni oddéleni oddéleni oddéleni
obchodovani statistickych rozvoje marketingu

analyz

CESKA KAPITALOVA INFORMACNIAGENTURA

dcefina spole¢cnost BCPP



sekretariat gen. tajemnika

mezinarodni spoluprace

feditel BRCP

Ing. Jifi Bér

zastupce gen. tajemnika

divize informatiky divize ekonomickéa a spravni
Ing. Miroslav Proke$ Ing. Zdenék Kofinek
feditel feditel
oddéleni oddéleni oddéleni oddéleni oddéleni oddéleni
komunikaci programovani technického cennych ekonomické pro tisk
zabezpeceni papirt a informace

HOLAN CENTER

dcefina spoleénost BCPP






Piehled akcionafiu a élenu burzy

K 31.12.1995 méla Burza cennych papird Praha, a.s. 101 ¢&len(, z toho 40 akcionafd a 3 dal$i akcionafe, ktefi
nejsou Cleny burzy.

ZAKLADA)JiCI AKCIONARI

AGROBANKA, as., Hybernska 18, 110 00 PRAHA 1
BANKA BOHEMIA, a.s., Senovazné nam. 7, 110 00 PRAHA 1 (neni ¢lenem BCPP)
CREDITANSTALT SECURITIES, a.s., Krakovska 9, 110 00 PRAHA 1

C.S.-FIRST BOSTON (Praha), a.s., Staroméstské nam. 15, 110 00 PRAHA 1

CESKA SPORITELNA, a.s., Olbrachtova 62, 140 00 PRAHA 4
CESKOSLOVENSKA OBCHODNI BANKA, as., Na Prikopé 14, 115 20 PRAHA
EASTBROKERS, a.s., 28. fijna 13, 110 00 PRAHA 1

EFEKTA FINANCE, a.s., Kladska 5, 120 00 PRAHA 2

EKOAGROBANKA, a.s., Dvorakova 2, 400 21 USTi nad LABEM

ICEBERG, a.s., U Okrouhliku 3, 150 00 PRAHA 5

INTERBANKA, a.s., Vaclavské nam. 40, 110 00 PRAHA 1

INVESTICNi A POSTOVNI BANKA, as., Senovazné nam. 32, 114 03 PRAHA 1
KOMERCNI BANKA, as., Na Prikopé 33, 114 07 PRAHA 1

VSEOBECNA UVEROVA BANKA, as., nam. SNP 19, 818 56 BRATISLAVA
ZEMSKA BANKA, a.s., Krapkova 4, 772 26 OLOMOUC

ZIVNOSTENSKA BANKA, a.s., Politickych v&zid 5, 110 03 PRAHA 1

OSTATNi AKCIONARI

AB BANKA, a.s.. Pivovarska 113, 293 80 MLADA BOLESLAV (neni &lenem BCPP|
ATLANTA SAFE, as., Stépanska 57/630, 110 00 PRAHA 1

BH SECURITIES, a.s., Na Florenci 35, 110 00 PRAHA 1

BODY INTERNATIONAL BROKERS, a.s., Senovazné nam. 3, 110 00 PRAHA 1
BRNENSKE VELETRHY A VYSTAVY, a.s., Vystavi§té 1, 660 91 BRNO

CITIBANK, a.s., Evropska 178, 166 40 PRAHA 6

COOP BANKA, a.s., BeneSova 14-16, 601 78 BRNO

CESKA BANKA, a.s., Karoliny Svétlé 8, 110 00 PRAHA 1 (neni &lenem BCPP)

EB BROKERS, a.s., U Sesté baterie 86/17, 162 00 PRAHA 6

FIO, burzovni spole¢nost, a.s., Senovazné nam. 24, 116 47 PRAHA 1

FOND NARODNIHO MAJETKU CR, Ra$inovo nabfezi 42, 128 00 PRAHA 2
HARVARDSKA BURZOVNI SPOLECNOST, a.s., Nam. hrdinG 4, 140 00 PRAHA 4
HYPO-BANK CZ, a.s, Stépanska 33, 110 00 PRAHA 1

1C BANKA, a.s., Pobfezni 3, 186 00 PRAHA 8 - Karlin
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Piehled akcionafi a élent burzy

imAGe 1, a.s.,, Jandova 3, 190 00 PRAHA 9

INVESTKONZULT, s.ro.,, Osadni 26, 170 00 PRAHA 7

INVESTICNI A ROZVOJOVA BANKA, as., Stiurova 5, 818 55 BRATISLAVA
KAPITALOVA INVESTICNI SPOLECNOST CESKE POJISTOVNY, a.s. Tynska 3, 110 00 PRAHA 1
KOMERO, s.r.o., Fugnerovo nam. 3, 120 00 PRAHA 2

KREDITNi BANKA, a.s., Skrétova 8, 306 08 PLZEN

LIFOX, a.s., Novodvorska 1010/14, 150 00 PRAHA 4

MERX, a.s., Ceskomoravska 23, 190 56 PRAHA 9

MORAVIA BROKER, spol.s r.o., Ztracena 36, 771 00 OLOMOUC
OESTERREICHER a spol., s.ro., Vjamé 12, 110 00 PRAHA 1

PATRIA FINANCE, a.s., Husova 5, 110 00 PRAHA 1

PRAGOBANKA, as., Stefanikova 50, 150 00 PRAHA 5

SLOVENSKA SPORITEL'NA, as., Zelena 2, 816 07 BRATISLAVA

OSTATNI CLENOVE

ABN AMRO Bank N.V., poboc¢ka Praha, Revolu¢ni 1, 110 00 PRAHA 1

AKRO CAPITAL, a.s., Mala Stépanska 9, 120 00 PRAHA 2

ALPHA BROKER, a.s., Brokerska spole&nost Ceské pojistovny, Italska 2, 120 00 PRAHA 2
ATLANTIK FINANCNI TRHY, s.ro. , Hilleho 6, 602 00 BRNO

BALLMAIER A SCHULTZ CZ, s.r.o., Husova 5, 110 00 PRAHA 1

BANKOVNI DUM SKALA, as., Seifertova 9, 130 00 PRAHA 3

BAYERISCHE VEREINSBANK AG, pobocCka Praha, ltalska 24, 121 49 PRAHA 2

BRNO BROKER GROUP, a.s., RasSinova 2, 602 00 BRNO

BURZOVNIiI SPOLECNOST PRO KAPITALOVY TRH, a.s., Masarykovo nabf. 28, 110 00 PRAHA 1
CAPITAL PARTNERS, a.s., Masarykova 210/120, 400 01 USTi nad LABEM

CAUTUS FINANCE, s.r.o.,, Stodolni 2, 710 00 OSTRAVA 1

CIMEX TRADING, a.s., T.G. Masaryka 18, 360 01 KARLOVY VARY

CONSUS -druzstvo, Vaclavské nam. 43, 110 00 PRAHA 1

CRASSUS, s.ro., Cermakova 7, 120 00 PRAHA 2

C.S. BROKERS , a.s., Perlova 1, 111 01 PRAHA 1

CESKA NARODNI BANKA, Na Piikopé 28, 110 03 PRAHA 1

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, as., Jeruzalémska 4, 110 00 PRAHA 1
DEUTSCHE BANK AG, pobocka Praha, Jungmannova 34, 111 21 PRAHA 1

EPIC SECURITIES, a.s., Karlovo naméstni 24, 110 00 PRAHA 1

EURO PROGRES, a.s., Ostrovského 3, 150 00 PRAHA 5

EVROBANKA, a.s., Strossmayerovo nam. 1, 170 01 PRAHA 7

EXPANDIA FINANCE, a.s., Kodariskd 46, 100 10 PRAHA 10

FINTRANS, as., 4. kvétna 175, 755 01 VSETIN



GLOBAL BROKERS, spol.s r.0., Konviktska 12, 111 00 PRAHA 1

GOLDIES, a.s., Ve Smeckach 33, 110 00 PRAHA 1

IB AUSTRIA SECURITIES PRAHA, a.s., Vaclavské nam. 56, 110 00 PRAHA 1

I.M.C. BURZOVNIi SPOLECNOST, as., Jankovcova 2, 1Z0 00 PRAHA Z

ING BARING CAPITAL MARKETS (C.R.), a.s., Pobfezni 3, 186 00 PRAHA 8

JF. WORLD BROKERS, s.r.o.,, Ohradni 1320, 140 00 PRAHA 4

KATNEK SECURITIES, a.s., U Demartinky 2561 /1, 150 00 PRAHA 5
KRALOVEHRADECKA BROKERSKA, a.s., Skroupova 9, 500 02 HRADEC KRALOVE
MORAVIA BANKA, as., Palackého 133, Z38 02 FRYDEK MISTEK
MORAVSKOCESKA BURZOVNIi SPOLECNOST, sro., Masna 1, Z00 39 OSTRAVA 1
MOTOINVEST, a.s., Nad Krocinkou 55, 190 00 PRAHA 9

OFT BROKERS, spol.s r.o., Nad Pahorkem 403/24, 141 00 PRAHA 4
PODNIKATELSKA BANKA, a.s., Rohagova 79, 130 00 PRAHA 3

PPF burzovni spole¢nost, a.s., Oldfichova 15, 128 00 PRAHA 2

PRAZSKA BROKERSKA, a.s, nam. Miru 341/15, 120 00 PRAHA 2

PRO ANO, spol.s r.o. Na Pankraci 11, 140 00 PRAHA 4

ProFin, a.s. Kobliznad 2, 602 00 BRNO

PROCAP SECURITIES, spol.s r.o. Rybna 14, 110 05 PRAHA 1

PROSPER FINANCE, a.s. Stodolni 21, 702 00 OSTRAVA 1

PRVNI MESTSKA BANKA, a.s. Malé nam. 11, 110 05 PRAHA 1

RAIFFEISEN CAPITAL and INVESTMENT PRAHA, s.r.o, Vodi¢ckova 38, 118 00 PRAHA 1
RAXER, s.r.o, V jamé 1, 111 91 PRAHA 1

REALITBANKA, a.s, Antala Staska 32, 146 20 PRAHA 4

RENTIA CAPITAL, spol.s r.o. Kotlafska 53, 658 90 BRNO

SATI, spol.s r.o. Na Parukafce 12, 130 00 PRAHA 3

SILAS BROKER, s.r.o. Vitkovicka 1, 701 00 Moravska Ostrava

SLOVENSKA POLNOHOSPODARSKA BANKA, u.s, Vajnorska 21, 832 65 BRATISLAVA
SOCIETE GENERALE BANKA, a.s. Pobfezni 3, 180 00 PRAHA 8

STOCK INVESTMENT, a.s, Kolovratska 110/4, 100 00 PRAHA 10

STRATEGO INVEST, a.s. Jindfisska 27, 110 00 PRAHA 1

STREDOEVROPSKA BURZOVNI SPOLECNOST, a.s. Odbord 3/281, 120 00 PRAHA 2
TEG, a.s, Chluméanského 5, 180 00 PRAHA 8

TIPAINVESTING, spol.s r.o, U Obtlrky 5, 624 01 TREBIC

UNION BANKA, a.s, ul. 30. dubna 35, Z02 00 OSTRAVA

UNIVERSAL BANKA, a.s. Velkd Hradebni 484/2, 400 01 USTi nad LABEM
VELKOMORAVSKA BANKA, a.s, centrala Praha, Opletalova 19, 110 00 PRAHA 1
WOOD AND CO, s.r.o. Martinska 4, 110 00 PRAHA 1

ZVERINA A BELOHLAVEK, s.r.o. Na Sadech 26, 370 00 Ceské Budg&jovice
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